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SALCEF GROUP

Pro-forma al 31 dicembre 2018

Stato patrimoniale consolidato pro-forma attivo

Rettifiche pro forma
(iv)
Industrial
in migliaia di Euro Si::{;’ g . %rz;‘!?:gg Agg&;}gato I%D@S;/;Eis F;;f,_i[g}e Di};ifeg)d ° re@ilarcehe Pro(f‘c:)rma
(0 (ii) (iv. A) (iv. D)

Attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ) : i . _ . _ .

ancora dovuti

B) Immobilizzazioni -

I. Immobilizzazioni immateriali il

Costi di impianto e ampliamento 1 40 41 - - - 5.793 5.834

E;rgrl‘iadc:eb"rr?:;éi;nigd. e di utilizzazione delle ) 342 342 ) ) ) ) 342

Avviamento - 1.888 1.888 - - - - 1.888

Immobilizzazioni in corso e acconti - 2.698 2.698 - - - - 2.698

Altre 813 310 1.123 - - - - 1.123

Totale Immobilizzazioni

—— 814 5.278 6.092 - - - 5.793 11.885

Il. Immobilizzazioni materiali

Terreni e fabbricati - 7.873 7.873 - = = = 7.873

Impianti e macchinario -| 34.212 34.212 5 - - - 34.212

Attrezzature industriali e commerciali - 1.734 1.734 - - - - 1.734

Altri beni - 1.504 1.504 - - - - 1.504

Immobilizzazioni in corso e acconti -| 12.667 12.667 - - - - 12.667

Totale Immobilizzazioni materiali -| 57.990 57.990 - - - - 57.990

lIl. Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni in:

- imprese controllate - 256 256 - - - ~ 256

- imprese collegate - 38 38 . . - - 38

- altre imprese - 2 2 - - - - 2

Totale partecipazioni - 296 296 - - - - 296

Crediti:

Verso imprese collegate: - - - -

- esigibili entro l'esercizio successivo - 653 653 - - - - 653

- esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - - - -

Totale crediti verso imprese collegate - 653 653 - - - - 653

Verso altri: - - - -
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- esigibili entro I'esercizio successivo - 132 132 - - - 132
- esigibili oltre I'esercizio successivo - 228 228 - - - 228
Totale crediti verso altri - 360 360 - - - 360
Totale crediti - 1.013 1.013 - - - 1.013
Altri titoli - 1 1 - - - 1
Totale Immobilizzazioni finanziarie - 1.310 1.310 - - - 1.310
Totale immobilizzazioni (B) 814 | 64.578 65.392 - - 5.793 71.185
C) Attivo circolante
|. Rimanenze
Materie prime, sussidiarie e di
consumo - 3.201 3.201 - - - 3.201
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati - 4.210 4.210 - - - 4.210
Lavori in corso su ordinazione -1100.368 100.368 - - -| 100.368
Prodotti finiti e merci - 8 8 - - - 8
Totale rimanenze -1107.787 107.787 - - -| 107.787
II. Crediti
Crediti verso clienti:
- esigibili entro l'esercizio successivo -| 68.039 68.039 - - - 68.039
- esigibili oltre I'esercizio successivo -1 11.827 11.827 - - - 11.827
Totale crediti verso clienti -| 79.866 79.866 - - - 79.866
Crediti verso imprese controllate - 4.524 4.524 - - - 4524
Crediti verso imprese collegate - 372 372 - - - 372
Crediti tributari 543 | 13.119 13.662 - - - 13.662
Imposte anticipate - 2.368 2.368 - - - 2.368
Crediti verso altri - 7.065 7.065 - - - 7.065
Totale Crediti 5431 107.314 107.857 - - -| 107.857
Ill. Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni
Altre partecipazioni - - - - - - -
Altri titoli - - - " - - -
Totale Attivita finanziarie che non i} . } ) ) } .
costituiscono immobilizzazioni
IV. Disponibilita liquide
Depositi bancari e postali 152.676 | 41.284 193.960 -50.000| -30.000 113.960
Denaro e valori in cassa - 48 48 - - - 48
Totale Disponibilita liquide 1562.676 | 41.332 194.008 -50.000 -30.000 -| 114.008
Totale attivo circolante (C) 1563.219 | 256.433 409.652 -50.000 -30.000 -| 329.652
D) Ratei e risconti attivi 428 5.241 5.669 5.669
Totale attivo 154.461 | 326.252 480.713 -50.000 -30.000 5.793 | 406.506
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Stato patrimoniale consolidato pro-forma passivo

Rettifiche pro forma
(iv)

Ig(tj:fslrffll Gruppo Aggregato INDSTARS 3 Fusione | Dividendo Altrg Proforma

in migliaia di Euro o s | Salcef 99(,.‘.5' 6 mesi (v B) iv.cy | retifiche )
(5 (ii) (iv. A) : : (iv. D)
A) Patrimonio netto
Totale patrimonio netto di 154.257 | 137.494 291.751 - -50.000 -30.000 - 211.751
Gruppo
Totale patrimonio netto di ) ) ) ) : 1 : )
terzi
Tatale-patrimonio- netig 154.257 | 137.494| 291.751 .| -50.000| -30.000 -| 211751
consolidato (A)
B) Fondi per rischi e oneri:
Per imposte, anche differite - 750 750 - - - - 750
Strumgnti finanziari derivati ) 33 33 ) ) ) _ 33
passivi
Altri - 1.163 1.163 - - - - 1.163
;I'Bo)tale fondi per rischi e oneri | 1.946 1.048 ) _ : . 1.946
C) Trattamento di fine ) 948 948 ) i} I } 048
rapporto
lavoro subordinato
D) Debiti =1 - %
Denbiti verso banche -
- esigibﬂ_i entro l'esercizio 20.114 20 114 20.114
successivo
- eS|g|b|I_| oltre I'esercizio i 23 445 23,445 = ) ! il 23 445
successivo
Totale debiti verso banche - 43.559 43.559 - - - - 43.559
Acconti - 9.650 9.650 - - - - 9.650
Dehbiti verso fornitori 176 | 107.499 107.675 - - - 5.793 113.468
Debiti verso imprese controllate - 144 144 - - - - 144
Debiti verso imprese collegate B 1.023 1.023 - - - - 1.023
Debiti tributari - 10.456 10.456 - - - - 10.456
Debiti verso istituti di 3 2284 2287 R ) ) ) 2287
previdenza
Altri debiti 25 11.220 11.245 - - - - 11.245
Totale debiti (D) 204 | 185.835 186.039 - - - 5.793 191.832
E) Ratei e risconti passivi - 29 29 - - - - 29
Totale passivo e patrimonio | - 154461 | 326.252| 480.713 .| -s0.000| -30.000 5.793| 406.506
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Conto economico consolidato pro-forma
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Rettifiche pro forma
(iv)

Ig?:r&:(gl Gnippg Aggregato INDSTARS'3 Fusione | Dividendo Altie Proforma

in migliaia di Euro ltaly 3 Salcef gg(m;:] 6 mesi (iv. B) (iv. C) rettifiche )
(})’ (ii) (iv. A) : : (iv. D)

A) Valore della produzione
Ricavi delle vendite e prestazioni -1 312.315 312.315 - - - -1 312.315
Variazioni rim. prodotti in corso di
lav., semilavorati e finiti i 1.791 tat ) ) ) ) 1.799
Variazione dei lavori in corso su
ordinazisie - -9.253 -9.253 - - - - -9.253
Incrementi di immobilizzazioni per | 12757 12.757 ) ) _ _ 12.767
lavori interni
Altri ricavi e proventi 7 1.430 1.437 2 - - - 1.439
;I':)tale valore della produzione 7| 319.040 319.047 2 ) ) | 319.049
B) Costi della produzione
Per materie primfa, sussidiarie, di ) 57.070 57.070 _ } ) " 57 070
consumo & merci
Per servizi 352 | 135.355 135.707 426 - - -] 136.133
Per godimento di beni di terzi 1 8.546 8.547 1 - - - 8.548
Per il personale:
- salari e stipendi - 37.089 37.089 - - - - 37.089
- oneri sociali - 12.665 12.665 - - - = 12.665
- trattamento fine rapporto - 1.945 1.945 - - - - 1.945
- altri costi - 90 90 - - - - 90
Totale Costi per il personale - 51.789 51.789 - - - - 51.789
Ammortamenti e svalutazioni: - - -
- AGENEMo Colls 512 1.051 1.563 504 . | o1ase| 3208
immobilizzazioni immateriali : : : .
- ammortamento delle
immobilizzazioni materiali o AR ) ) - ) 10285
- svalutazione dei crediti nell'att.
circolante e disponibilita liquide ) 9504 GE ) ) ) B 3.554
SoaleArwoEmenL 512| 14890 15402 504 - -| 1489 17.085
Svalutazioni
Vqriazione dellg rim. di materie ] ) 15 15 ) ) y ) 15
prime, suss., di consumo e merci
Accantonamento per rischi - 495 495 - - - - 495
Oneri diversi di gestione 6 1.696 1.702 20 - - - 1.722
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Totale costi della produzione (B)

Differenza fra valore e costi
della produzione (A - B)

C) Proventi e oneri finanziari
Proventi da partecipazioni

Altri proventi finanziari:

- da titoli iscritti nelle imm. che non
costituiscono partecipazioni

- proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
Interessi e altri oneri finanziari
Utili (perdite) su cambi:

- utili su cambi

- perdite su cambi

Totale utili (perdite) su cambi
Totale proventi e oneri finanziari

(©)

D) Rettifiche di valore di attivita
e passivita finanziarie

Rivalutazioni:

- di strumenti finanziari derivati
Totale Rivalutazioni
Svalutazioni:

- di partecipazioni

- altre

Totale Svalutazioni

Totale rettifiche di valore di
attivita e passivita finanziarie (D)

Risultato prima delle imposte (A

B +/- C +/- D)

Imposte sul reddito:

- imposte dell'esercizio

- imposte anticipate/differite

- imposte esercizi precedenti
Totale imposte sul reddito

Utile (Perdita) dell'esercizio

Utile (Perdita) di pertinenza di terzi
Utile (Perdita) dell'esercizio di

Gruppo

i

871 | 269.856

-864 49.184

473 201
473 258
- -3.370

= 322
- -1.034
- -712

473 -3.824

- -189
- -178
= -367

- -283

-391 45,077

- 16.454
- -1.461
- 705
- 15.698
-391 29.379

-391 29.379

270.727

48.320

57

674
731
-3.370

322
-1.034
-712

-3.351

84
84

-189
-178
-367

-283

44.686

16.454
-1.461

705
15.698
28.988

28.988

951

-949

976
976

976

27

27

27

- - 1.159

- -l -1.159
-483 -176
-483 -176 -
-483 -176 -
-483 -176| -1.159
-116 -42 -323
-116 -42 -323
-367 -134 -836
-367 -134 -836

272.837

46.212

57

991
1048
-3.370

322
-1.034
-712

-3.034

84
84

-189
-178
-367

-283

42.895

15.973
-1.461

705
16.217
27.678

27.678
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Relazione della societa di revisione sull’'esame delle
informazioni finanziarie pro-forma della Salcef Group
S.p.A.

Al Consiglio di Amministrazione della
Salcef Group S.p.A.

1 Abbiamo esaminato i prospetti relativi allo stato patrimoniale consolidato pro-
forma ed al conto economico consolidato pro-forma corredati delle note
esplicative della Salcef Group S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018
(le “Informazioni Finanziarie Pro-forma”) inclusi nel paragrafo 3.4.1 del
documento di ammissione alle negoziazioni delle azioni e warrant di Salcef
Group S.p.A. sull'AIM ltalia/Mercato alternativo del Capitale organizzato e
gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (nel seguito il “Documento di Ammissione™).

Tali Informazioni Finanziarie Pro-forma derivano dai seguenti dati storici:

— Industrial Stars of Italy 3 S.p.A.: bilancio intermedio al 31 dicembre 2018,
redatto in conformita al principio contabile OIC 30, emanato dall'Organismo
ltaliano di Contabilita, assoggettato a revisione contabile da parte di KPMG
S.p.A. che ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 25 marzo
2019;

— Gruppo Saicef: bilancio consolidato al 31 dicembre 2018, redatto in
conformita ai Principi Contabili ltaliani, assoggettato a revisione contabile
da parte di KPMG S.p.A. che ha emesso la propria relazione senza rilievi
in data 28 marzo 2019;

e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate e da noi esaminate.

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma sono state redatte sulla base delle ipotesi
descritte nelle note esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti
dell'operazione di fusione per incorporazione di Industrial Stars of italy 3 S.p.A.
in Salcef Group S.p.A. (la “Fusione”).

2 Le Informazioni Finanziarie Pro-forma sono state predisposte ai fini di quanto
richiesto dal Regolamento Emittenti AIM Italia/Mercato Alternativo dei Capitale,
ai fini della loro inclusione nel Documento di Ammissione.

L'obiettivo della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma & quelio di
rappresentare, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e
conformi alla normativa di riferimento, gli effetti sull'andamento economico e
sulla situazione patrimoniale del Gruppo Salcef dell'operazione
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Salcef Group S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2018

summenzionata, come se essa fosse virtualmente avvenuta il 31 dicembre
2018 e, per quanto si riferisce ai soli effetti economici, il 1° gennaio 2018.
Tuttavia, va rilevato che qualora la Fusione fosse realmente avvenuta alla data
ipotizzata, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati qui
rappresentati.

La responsabilita della redazione delle informazioni Finanziarie Pro-forma
compete agli amministratori della Salcef Group S.p.A.. E' nostra la
responsabilita della formulazione di un giudizio professionale suila
ragionevolezza delie ipotesi adottate dagli amministratori per la redazione delle
Informazioni Finanziarie Pro-forma e sulla correttezza della metodologia da essi
utilizzata per I'elaborazione delle medesime. Inoltre & nostra la responsabilita
della formulazione di un giudizio professionale sulla correttezza dei criteri di
valutazione e dei principi contabili utilizzati.

Il nostro esame & stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella
Raccomandazione DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-
forma ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita
dell'incarico conferitoci.

A nostro giudizio, le ipotesi di base adottate dalla Salcef Group S.p.A. per la
redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma sono ragionevoli e la
metodologia utilizzata per 'elaborazione delle predette Informazioni Finanziarie
Pro-forma & stata applicata correttamente per le finalita informative descritte in
precedenza. |nolire riteniamo che i criteri di valutazione ed i principi contabili
utilizzati per la redazione delle medesime Informazioni Finanziarie Pro-forma
siano corretti.

Roma, 31 ottobre 2019

KPMG S.p.A.

M

Marco Giordano

Socio



