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SALCEF GROUP

| SALCEF

Pro-forma al 30 giugno 2019

Stato patrimoniale consolidato pro-forma attivo

Rettifiche pro forma
(v)
Industrial Gruppo !NDSC-’!- ARS Altre Pro-
in migliaia di Euro Stars oF | salcef Agg(’iﬁ)ga“’ 6 mesi F(Li‘j"i’;e D'E’ifeg)d" rettifiche | forma
(5’ (if) 2018 : . (iv. D) v)
(iv. A)
ATTIVO
A) Crediti verso soci per ) ) ; }
versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
I. Immobilizzazioni immateriali
Costi di impianto e ampliamento - 20 20 5.793 5.813
Diritti di brevetto industriale e di
utilizzazione delle opere - 305 305 305
dellingegno
Avviamento - 1.738 1.738 1.738
Immobilizzazioni in corso e
——— - 4.183 4183 -2.396 1.787
Altre 309 1.210 1.519 1.519
Totale Immobilizzazioni
immateriali 309 7.456 7.765 3.397 11.162
Il. Immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati - 7.778 7.778 7.778
Impianti @ macchinario - 35.866 35.866 35.866
Attrezzature industriali e
commerciali = 1.437 1.437 1.437
Altri beni 1 1.682 1.683 1.683
lmmob‘lhzzazmm in corso e - 21795 21.795 21.795
acconti
Totale Inmobilizzazioni
matoriail 1 68.558 68.559 68.559
IlIl. Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:
- imprese controllate - 256 256 256
- imprese collegate - 38 38 38
- altre imprese - 2 2 2
Totale partecipazioni - 296 296 296
Crediti:
Verso imprese collegate
- esigibili enfro l'esercizio )
successivo 678 67é 678
- esigibili oltre l'esercizio | ) ) )
successivo
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SALCEF GROUP
Igltlilgact:;editi verso imprese ) 678 678 678
Verso altri -
; sgégejgg;v%n!ro l'esercizio B 133 133 133
-S Eg‘r:ggggv%'tre l'esercizio _ 299 299 229
Totale crediti verso altri - 362 362 362
Totale crediti - 1.040 1.040 1.040
Altri titoli - 1 1 1
Tokale Immonllic=aziant | otasr| 1a3s7 1.337
Totale Immobilizzazioni (B) 310 77.351 77.661 3.397 81.058
C) Attivo circolante
l. Rimanenze
g/:)z;t;r:rengnme, sussidiarie e di ) 2 886 2.886 2.886
spé‘r)ﬁilc::ric::]a(t:iorso di lavorazione e ) 3026 3.026 3.026
Lavori in corso su ordinazione - 129.324 129.324 129.324
Totale Rimanenze -] 135.236 135.236 135.236
Il. Crediti
Crediti verso clienti
-SRIl oI -| se781|  56.781 56.781
s el | 12483 12483 12.483
Totale crediti verso clienti - 69.264 69.264 69.264
Crediti verso imprese controllate - 3.189 3.189 3.189
Crediti verso imprese collegate - 372 372 372
Crediti tributari 834 13.912 14.746 14.746
Imposte anticipate 1.235 2.338 3.573 3.573
Crediti verso altri 125 5.300 5.425 5.425
Totale Crediti 2.194 94.375 96.569 7 96.569
Attivita finanziarie che non ) i i i
costituiscono immobilizzazioni
Disponibilita liquide
Depositi bancari e postali 152.865 20.597 173.462 -50.000 -30.000 93.462
Denaro e valori in cassa - 26 26 26
Totale Disponibilita liquide 152.865 20.623 173.488 -50.000 -30.000 93.488
Totale Attivo circolante (C) 155.059 250.234 405.293 -50.000 -30.000 325.293
D) Ratei e risconti attivi 223 4.835 5.058 5.058
TOTALE ATTIVO 1565.5692| 332.420 488.012 -50.000 -30.000 3.397 | 411.409
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SALCEF GROUP

SALCEF

Stato patrimoniale consolidato pro-forma passivo
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Rettifiche pro forma
(v)
. INDSTARS
Industrial
Gruppo 3 : i Altre Pro-
in migliaia di Euro Slilrs gf Salcef Agg(l;?i?ato 6 mesi F(Li'\f!?;)e D]a:?eg;j | rettifiche forma
(i{ (ii) 2018 . g (iv. D) v)
(iv. A)
PASSIVO
A) Patrimonio netto
Totale patrimonio netto di
Gruppo 154.967 | 126.424 281.391 -50.000 231.391
Totale patrimonio netto di terzi - - - -
Totale Patrimonio netto
consolidato (A) 154.967 126.424 281.391 -50.000 231.391
B) Fondi per rischi e oneri
Per imposte, anche differite - 784 784 784
Strur_ns_znti finanziari derivati 3 29 29 29
passivi
Altri - 1.429 1.429 1.429
;I'é))tale Fondi per rischi e oneri ) 2242 2.242 2242
C) Trattamento di fine rapporto )
di lavoro subordinato 907 — 907
D) Debiti
Debiti verso banche
- esigibifr: entro l'esercizio } 21.304 21.304 21.304
successivo
- esigibili oltre l'esercizio
- - 21.051 21.051 21.051
Totale debiti verso banche - 42.355 42.355 42.355
Acconti - 3.678 3.678 3.678
Debiti verso fornitori 602 98.529 99.131 3.397 | 102.528
Debiti verso imprese controllate - 256 256 256
Debiti verso imprese collegate - 1.026 1.026 1.026
Debiti tributari 17 18.580 18.597 18.597
Debiti verso istituti di previdenza e
di sicurezza sociale - 1.602 1.602 1.602
Altri debiti 6 36.795 36.801 -30.000 6.801
Totale Debiti (D) 625 202.821 203.446 -30.000 3.397 176.843
E) Ratei e risconti passivi - 26 26 26
TOTALE PASSIVO 155,592 | 332.420 488.012 -50.000 -30.000 3.397 | 411.409
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Conto economico consolidato pro-forma
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Rettifiche pro forma
(v)
Industrial INDSTARS
st 5 g Stars of Gruppo Aggregato 3 Fusione | Dividendo A‘llre Pro-
in migliaia di Euro Salcef . . - rettifiche forma
Italy 3 (il (iii) 6 mesi (iv. B) (iv. C) (iv. D) v)
(i) (iv. A) ’
A) Valore della produzione
Ricavi delle vendite e prestazioni -1 110.709 110.709 - 110.709
Variazione rimanenze prodotti in
corso di lavorazione, semilavorati - -943 -943 - -943
e finiti
Vaqazpne dei lavori in corso su ) 32730 32730 _ 39 730
ordinazione
Incrementi di immobilizzazioni per
T ———" - 11.471 11.471 - 11.471
Altri ricavi e proventi 7 708 715 -7 708
;I)';))tale Valore della produzione 7 154.675 154.682 7 154.6765
B) Costi della produzione
Per materie prime, sussidiarie, di )
SARSIAG & riErc] 7 33.369 33.376 33.376
Per servizi 1.034 55.758 56.792 -352 56.440
Per godimento di beni di terzi 4 3.056 3.060 -1 3.059
Per il personale:
- salari e stipendi - 19.384 19.384 - 19.384
- oneri sociali - 6.137 6.137 - 6.137
- trattamento di fine rapporto - 947 947 - 947
- altri costi - 110 110 - 110
Totale costi per il personale - 26.578 26.578 - 26.578
Ammortamenti e svalutazioni:
=ammoltamanio dole 1.017 533 1.550 513 580|  1.617
immobilizzazioni immateriali . ’ ’
- ammortamento delle .| 5274 5.274 . 5.274
immobilizzazioni materiali
Taiale-anmoRament & 1017|  5.807 6.824 513 580|  6.891
svalutazioni
Variazione delle rimanenze di
materie prime, sussidiarie, di - 454 454 - 454
consumo e merci
Accantonamento per rischi - 20 20 - 20
Oneri diversi di gestione 21 1.184 1.205 -5 1.200
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(Té’)ta'e fostl dellaprosuzions 2.083| 126.226| 128.309 -871 580 | 128.018
Differenza tra valori e costi
della produzione (A - B) -2.076 28.449 26.373 864 -580 26.657
C) Proventi e oneri finanziari
Proventi da partecipazioni - - - - -
Altri proventi finanziari
- proventi diversi dai precedenti 1.161 69 1.230 -473 -229 -14 514
Totale altri proventi finanziari 1.161 69 1.230 -473 -229 -14 514
Interessi e altri oneri finanziari - -546 -546 - -546
Utili (perdite) su cambi
- utili su cambi - 388 388 - 388
- perdite su cambi - -297 -297 - -297
Totale utili (perdite) su cambi - 91 91 - 91
Totale provent| ¢ onerl 1.161 -386 775 -473 -229 14 59
finanziari (C)
D) Rettifiche di valore di attivita
e passivita finanziarie
Rivalutazioni - - - - -
Svalutazioni - - - - -
Totale Rettifiche di valore di
attivita e passivita finanziarie - - - - -
(D)
Risultato prima delle imposte (A
-B #/- C +/- D) -915 28.063 27.148 391 -229 -14 -580 26.716
Imposte sul reddito
- imposte dell'esercizio -1.235 9.098 7.863 - -55 -3 -162 7.643
- imposte anticipate/differite - 63 63 - 63
- imposte esercizi precedenti - - 0 - 0
Totale imposte sul reddito -1.235 9.161 7.926 - -55 -3 -162 7.706
Utile (Perdita) dell'esercizio 320 18.902 19.222 391 -174 -11 -418 19.010
Utile (perdita) dell'esercizio di } _ ) i} R
pertinenza di terzi
g o Ereile) aiEaserimmil 320| 18.902|  19.222 391 174 1 -418|  19.010
ruppo
SA?EF GROUP S.p.A.
A\ T
\Walerigho Sa|cic
A \min' tratore Refogato
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Ettore Petrolini, 2

00197 ROMA RM

Telefono +39 06 80961.1

Email it-fmauditaly@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione sull’'esame delle
informazioni finanziarie pro-forma della Salcef Group

S.pA.

Al Consiglio di Amministrazione della
Salcef Group S.p.A.

1 Abbiamo esaminato i prospetti relativi allo stato patrimoniale consolidato pro-
forma ed al conto economico consolidato pro-forma corredati delle note
esplicative della Salcef Group S.p.A. per il periodo di sei mesi chiuso al 30
giugno 2019 (le "Informazioni Finanziarie Pro-forma”) inclusi nel paragrafo 3.4.2
del documento di ammissione alle negoziazioni delle azioni e warrant di Salcef
Group S.p.A. sull'AIM italia/Mercato alternativo del Capitale organizzato e
gestito da Borsa Itafiana S.p.A. (nel seguito il "Documento di Ammissione”).

Tali Informazioni Finanziarie Pro-forma derivano dai seguenti dati storici:

Industrial Stars of ltaly 3 S.p.A.; bilancio d'esercizio al 30 giugno 2019,
redatto in conformita alla normativa del Codice Civile, interpretata ed
integrata dai principi contabili emanati dal’Organismo italiano di Contabilita
(i “Principi Contabili italiani”), assoggettato a revisione contabile da parte di
KPMG S.p.A., che ha emesso la propria relazione senza rilievi in data

4 oftobre 2019;

Gruppo Salcef: bilancic consolidato intermedio per il periodo di sei mesi
chiuso al 30 giugno 2019, redatto in conformita al Principo Contabile OIC
30, emanato dall'Organismo Italiano di Contabilit3, assoggettato a
revisione contabile limitata da parte di KPMG S.p.A. che ha emesso la
propria relazione senza rilievi in data 7 ottobre 2019. La revisione contabile
limitata & consistita principaimente nella raccolta di informazioni sulie poste
del bilancio, nell'analisi dei criteri di valutazione e dei principi contabili
utilizzati tramite collogui con ia direzione delia societa, e nello svolgimento
di analisi di bilancio. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di
revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita
delle attivita e delle passivita ed ha comportato un'estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa. Di
conseguenza, non abbiamo espresso un giudizio professionale di revisione
sul bilancio consolidato intermedio sopraindicato;

e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate e da noi esaminate.

Acgans Agste 8w Serzare
L] ey Brzareg 3o,
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Salcef Group S.p.A.
Relazione della societa di revisione
30 giugno 2019

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma sono state redatte sulla base delle ipotesi
descritte nelle note esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti
dell'operazione di fusione per incorporazione di Industrial Stars of ltaly 3 S.p.A.
in Salcef Group S.p.A. {la "Fusione”).

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma sono state predisposte ai fini di quanto
richiesto dal Regolamento Emittenti AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale,
ai fini della loro inclusione nel Documento di Ammissione.

L'obiettivo della redazione delle informazioni Finanziarie Pro-forma & quello di
rappresentare, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e
conformi alla normativa di riferimento, gli effefti sullandamento economico e
sulla situazione patrimoniale del Gruppo Salcef dell'operazione
summenzionata, come se essa fosse virtuaimente avvenuta il 30 giugno 2019
&, per quanto si riferisce ai soli effetti economici, il 1° gennaio 2019. Tuttavia, va
rilevato che qualora la Fusione fosse realmente avvenuta alla data ipotizzata,
non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati qui rappresentati.

La responsabilita della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma
compete agli amministratori della Salcef Group S.p.A.. E' nostra la
responsabilita della formulazione di un giudizio professionale sulla
ragionevolezza delle ipotesi adoitate dagli amministratori per la redazione delle
Informazioni Finanziarie Pro-forma e sulla correttezza della metodologia da essi
utilizzata per I'elaborazione delle medesime. Inoltre & nostra la responsabilita
della formulazione di un giudizic professionale sulla correttezza dei criteri di
valutazione e dei principi contabili utilizzati.

il nostro esame & stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella
Raccomandazione n. DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati
pro-forma ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita
dell'incarico conferitoci.

Dal lavoro svolto nulla € emerso che ci induca a ritenere che le ipotesi di base
adottate dalla Salcef Group S.p.A. per la redazione delle Informazioni
Finanziarie Pro-forma per riflettere retroattivamente gli effetti della Fusione non
siano ragionevoli, che la metodologia utilizzata per I'elaborazione dei predetti
prospetti non sia stata applicata correttamente per le finalita informative
descritte in precedenza e, infine, che nella redazione dei medesimi prospetti
siano stati utilizzati criteri di valutazione e principi contabili non corretti.

Roma, 31 ottobre 2019

KPMG S.p.A.

I

. mdvv‘

Marco Giotdano

Socio



