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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio d’esercizio della Industrial Stars of
Italy 3 S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al

30 giugno 2019, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per 'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera

e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Industrial Stars of

Italy 3 S.p.A. al 30 giugno 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla
revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Industrial
Stars of Italy 3 S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a
comportamenti 0 eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svoita in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societ3;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa:;

— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sul’'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare 'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. al
30 giugno 2019, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d’esercizio della Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. al 30 giugno 2019 e sulla conformita
della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali
errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. al 30 giugno 2019 ed é redatta in conformita alle
norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Milano, 4 ottobre 2019

KPMG S.p.A.

> S -

Paola Maiorana
Socio
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Relazione del Collegio sindacale all’'assemblea degli azionisti
ai sensi dell'art. 2429 del Codice Civile

All'Assemblea degli Azionisti.

Il Consiglio di amministrazione ha reso disponibili i seguenti documenti approvati in data 19 settembre 2019,
relativi all'esercizio chiuso al 30 giugno 2019:

. progetto di bilancio, completo di nota integrativa e rendiconto finanziario;

o relazione sulla gestione.

Avendo la Societa conferito, su proposta motivata del Collegio Sindacale in carica, I'incarico della revisione
legale dei conti ad una Societa di Revisione legale iscritta nel registro istituito presso il Ministero della
Giustizia, I'attivita di revisione legale dei conti, ai sensi dell'articolo 2409-bis e seguenti del Codice Civile, &
stata svolta dalla Societa di Revisione legale KPMG S.p.A., incaricata dall'assemblea degli azionisti del 9
ottobre 2017, con decorrenza dal 19 ottobre 2017, data di avvio delle negoziazioni delle azioni ordinarie e
dei warrant di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. sull’AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale. In precedenza,
I'incarico era stato svolto dal Collegio Sindacale allora in carica.

La relazione della Societa di Revisione legale ex art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 relativa al
bilancio chiuso al 30 giugno 2019 & stata predisposta in data 4 ottobre 2019 e non evidenzia rilievi per
deviazioni significative, ovvero giudizi negativi o impossibilita di esprimere un giudizio o richiami di
informativa e pertanto il giudizio rilasciato & positivo.

La Societa di revisione ha attestato di aver svolto le procedure in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) al fine di esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla
coerenza e sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della
Societa INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.P.A. al 30 giugno 2019, la cui responsabilita compete agli
amministratori della Societa stessa. A loro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio di
esercizio della Societa INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.P.A. al 30 giugno 2019 e conforme alle norme

di legge.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.

Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati

Il Collegio Sindacale ha pianificato I'attivita di vigilanza in base alla tipologia di attivita svolta ed alla struttura
organizzativa e contabile, adeguando anche la propria attivita al verificarsi della quotazione allAIM.

In particolare, data I'attivita di Special Purpose Acquisition Company (SPAC), dalla data di ammissione alla
quotazione, sono state altresi pianificate ed effettuate le attivita di vigilanza previste sulle risorse finanziarie

vincolate.

Le attivita svolte dal Collegio sindacale hanno riguardato, sotto 'aspetto temporale, I'esercizio chiuso al 30
giugno 2019. Nel corso dell'esercizio stesso sono state regolarmente svolte e documentate le riunioni di cui
allart. 2404 c.c.. Di tali riunioni sono stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione

unanime.
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Attivita svolta

1.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 30 giugno 2019 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di
tegge e alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

in particolare:

- abbiamo vigilato sull'osservanza della legge, dellatto costitutivo e dei regolamenti previsti per le
societa con strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni sull’ AIM nonché sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione;

- 1 membri in carica del Collegio Sindacale hanno partecipato nel corso delfesercizic chiuso il 30/6/2019
an. 1 assemblea degli azionisti, a n. 4 adunanze del’Organo Amministrativo, svoltesi nel rispetto delle
norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere 'integrita del patrimonio sociale;

- abbiamo scambiato informazioni con la Societa incaricata della revisione legale dei conti.

Mediante l'ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni e dallesame della
documentazione aziendale trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema
amministrativo e contabile, tenendo conto che tale attivita & svolta in outsourcing da soggetto qualificato
professionale, noncheé sullaffidabilitd del sistema amministrativo e contabile a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Nel corso dell’esercizio, durante le riunioni programmate e nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo
stati periodicamente informati dagli amministratori sull'andamento della gestione sociale e sulla sua
prevedibile evoluzione. Le informazioni richieste dall'art. 2381, comma 5, c.c., sono state fornite in
occasione della redazione delia Relazione Finanziaria Semestrale al 31 dicembre 2018 e da tutto
quanto sopra deriva che gli amministratori esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato
quanto ad essi imposto dalla citata norma e dagli obblighi derivanti dalla quotazione.

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante Pattivita svolta nelfesercizio, il Collegio
sindacale pud affermare che:

— le decisioni assunte dagli azionisti e dall'organo di amministrazione sono state conformi alla legge e
allo statuto sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente
Fintegrita del patrimonio sociale;

— sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla
sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa:;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall'assemblea degli azionisti o tali da compromettere
lintegrita del patrimonio sociale;

— non si pongono specifiche osservazioni in merito al’adeguatezza dell'assetto organizzativo della
societd, né in merito al'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilita
di quest'ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione.

Il Coliegio sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche efo inusuali, comprese quelle effettuate con
parti correlate o infragruppo, di cui & stata fornita adeguata informativa in sede consigliare.

Nel corso dell'esercizio:

- non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ai sensi dell'articolo 2408 Codice Civile;

non si ¢ dovuto intervenire per omissioni dell'organo di amministrazione ai sensi deilart, 2406 c.c.;

non sonho state fatte denunce aij sensi dell'art. 24089, co. 7, c.c.

5. Al Collegio sindacale non sono pervenuti esposti.
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6.

Nel corso dell’'esercizio chiuso al 30 giugno 2019 la Vostra societd non ha conferito alla Societa di
Revisione legale incarichi diversi dall'attivita di revisione legale dei conti ai sensi di legge, ad eccezione
del parere ex 2437 ter del codice civile e servizi di attestazione resi nell' ambito della realizzazione

dell'operazione rilevante.
Il Collegio sindacale, nel corso dell’esercizio, ha rilasciato il parere ai sensi dell'articolo 2437-ter comma

2 del Codice Civile.

Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di
menzione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

9.

10.

Il progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 30 giugno 2019 & stato approvato dall'organo di
amministrazione e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario e dalla nota integrativa.

Inoltre:

¢ ['organo amministrativo ha predisposto la relazione sulla gestione di cui all'art. 2428 c.c;

e ['organo amministrativo ha fornito informativa riguardo ai fatti di rilievo avvenuti nel corso
dellesercizio e, segnatamente, l'individuazione della societa target SALCEF Group S.p.A. nonché
I'approvazione dell'Operazione Rilevante e quindi del progetto di fusione per incorporazione della
Societad in SALCEF Group S.p.a. da parte dei rispettivi Consigli di amministrazione, progetti
approvati dalle assemblee a Lugio 2019

E stato, quindi, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale sono fornite ancora le seguenti
ulteriori informazioni:

— i criteri utilizzati nella redazione del bilancio chiuso al 30 giugno 2019 sono rispondenti alle
prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendal;

- & stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita
alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno
osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- & stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta conoscenza
a seguito dell'assolvimento dei doveri tipici del Collegio sindacale e a tale riguardo non vengono
evidenziate ulteriori osservazioni.

Gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dall'art.
2423, quinto comma, del Codice Civile.

E' stata verificata I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione.

Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio positivo di Euro 319.5638 e si riassume nei
seguenti valori:

Attivita Euro 155.691.907
Passivita Euro 624.759
- Patrimonio netto (escluso l'utile dell’'esercizio) Euro 154.647.610
- Utile dell'esercizio Euro 319.538

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 7117
Costi della produzione (costi non finanziari) Euro (2.083.331)
Differenza Euro (2.076.214)
Proventi e oneri finanziari Euro 1.160.704
Rettifiche di valore di attivita finanziarie Euro 0
Risultato prima delle imposte Euro (915.510)
Imposte sul reddito Euro 1.235.048
Utile dell’esercizio Euro 319.538
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11.

12.

13.

Il Collegio sindacale ha prestato il propric assenso in precedenti esercizi , ai sensi dell'articolo 2426, n.
5) del Codice Civile, in merito all'iscrizione all'attivo di bilancio dei costi di impianto e di ampliamento
che, alla data di chiusura dell'esercizio, risultano completamente ammortizzati.

Stante il fatto che una posta significativa, che ha determinato il risultato di esercizio, & costituita
dall'iscrizione nell'attivo delle imposte anticipate per perdite pregresse ed al beneficio derivante dalla
agevolazione ACE (Aiuto alla Crescita Economica) il Collegio ha esaminato la documentazione
rilasciata dalla target sulla recuperabilita di tali imposte entro I'orizzonte del piano approvato dal CDA
della target.

Il risultato netto accertato dall’organo di amministrazione relativo all'esercizio chiuso al 30 giugno 2019,
come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per euro 319.538.

Il Collegio sindacale, tenuto anche conto della Relazione rilasciata dal revisore legale dei conti in data
odierna, concorda con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio fatta dagli amministratori in
nota integrativa.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

14.

Considerando le risultanze dell'attivita da noi svolta il Collegio sindacale non ha motivi ostativi
allapprovazione del bilancio d'esercizio chiuso al 30 giugno 2019, cosi come redatto dagli
amministratori.

Torino, 4 ottobre 2019

Il collegio sindacale

(Roberto Schiesari) %@% %/M/VL,’

(Ilvano Pelassa)
oo feli”
[ A O

(

7 /- L /
(Giulia Chiarella) L@Z,-/‘QL»O— JM/LQ“
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Premessa

Signoti Azionisti,

sottoponiamo alla Vostta attenzione per la relativa discussione ed approvazione il Bilancio d’esercizio
chiuso al 30 grugno 2019.

I utile dell’esercizio ammonta ad Euro 319.538. Nell’esercizio in chiusura sono state altresi rilevate
imposte anticipate per complessivi Euro 1.235.048.

Il presente Bilancio d’esercizio ¢ redatto in ottempetanza all’atticolo 19 del Regolamento Emittentt AIM
Italia/Mercato Alternativo del Capitale.

Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. (nel seguito anche la "Societa") & sottoposta a revisione legale da parte di
KPMG S.p.A..
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Otgani Sociali

Consiglio di Amministrazione

Presidente Giovanni Cavallini
Vice Presidente Attilio Francesco Ariett
Consigliere Stefano Paleari

Collegio Sindacale

Presidente Roberto Schiesari
Sindaci effettivi Ivano Pelassa
Giulia Chiarella
Sindaci Supplenti Tommaso Banone
Ruggiero Delvecchio
Societa di revisione KPMG S.p.A.
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Informazioni generali

Industrial Stars of Ttaly 3 S.p.A. € una Special Purpose Acquisition Company quotata sul mercato AIM
Italia/Mercato Alternativo dei capitali ("AIM Italia"), ovvero un veicolo societario contenente
esclusivamente cassa, appositamente costituito con obiettivo di reperire risorse finanziarie necessarie e
funzionali a selezionare ed acquisite, in un otizzonte temporale di massimo 24 mesi, una societa operativa
con la quale dat luogo ad un’aggregazione (c.d. business combination). Tale tipologia di oggetto sociale implica
pertanto che la situazione contabile della Societa permanga strutturalmente caratterizzata da linearita e
stabilita fino all’avverarsi della suddetta aggregazione.

L’utile dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019 pati ad Euro 319.538 si ¢ originato in seguito allo
stanziamento delle imposte anticipate in Bilancio per complessivi Furo 1.235.048. Il risultato
dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019 al lordo delle imposte anticipate risulta essere negativo part ad
Euro 915.510, scontando Peffetto dei costi operativi sostenuti al fine di individuare la societa operativa
(c.d. "soceta target”), ovvero SALCEF GROUP S.p.A., con la quale ¢ in procinto di perfezionarsi
lapprovata e deliberata Operagione Rilevante, nonché quello di taluni costi proptiamente connessi alla
business combination.

Andamento patrimoniale ed economico

Al fini di una migliore comprensione dell’andamento di gestione di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A., si
riporta di seguito un quadro sintetico della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della stessa.

Principali datl economici

30/06/2019 30/06/2018

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Altrd ricavi e proventi 7.117 2.454

Valote della produzione effettuata 7177 2.454

Costi di gestione -1.065.981 -682.217

Valore Aggiunto -1.058.864 -679.763

Costi del personale

Matrgine Opetativo Lordo (EBITDA) -1.058.864 -679.763

Ammortamenti, Svalutazione ed Altri accantonamenti -1.017.350 -708.285

Risultato Operativo Netto (EBIT) -2.076.214  -1.388.048

Proventi ed oneri finanziari 1.160.704 1.235.658

Rettifiche di valore delle attivita finanziarie - - .
Provent ed oneri atipici (o extra-caratteristici) G/ -
Risultato Ante Imposte -915.510 -152.390

Imposte sul reddito 1.235.048 -

Risultato Netto 319.538 -152.390

Il Conto Economico dell’esetcizio al 30 giugno 2019 evidenzia un utile d’esercizio pari ad Euro 319.538
che ¢ ascrivibile, pet Euto 1.160.705, ai proventi finanziari riferibili agli interessi attivi maturati
ptevalentemente sui fondi di cui ai conti correnti vincolati e, per Buro 1.235.048, al provento
contabilizzato a fronte dell’iscrizione in bilancio di attivita per imposte anticipate riferibili alle perdite
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fiscali consuntivate dalla Societa ed al beneficio detivante dall’agevolazione "ACE" (Aiuto alla Crescita
Economica). Tali componenti positivi sono stati controbilanciati dagli ammortamenti delle
immobilizzazioni, pari ad Euro 1.017.350, e dai costi di gestione pari ad Euro 1.065.981, principalmente

costituiti da costi per servizi di consulenza.

Principali dati patrimoniali

30/06/2019 30/06/2018
Attivo Immobilizzato 310.190 1.326.132
Immobilizzazioni immatetiali 308.923 1.326.132
Immobilizzazioni matetiali 1.267
Immobilizzazioni finanziatie
Attivo Circolante 155.281.717 153.617.394
Magazzino
Liquidita differite 2.416.969 1.393.920
Liquidita immediate 152.864.748 152.223.474
Capitale Investito 155.591.907 154.943.526
Capitale Proprio 154.967.148 154.647.610
Capitale sociale 1.980.000 1.980.000
Riserve 152.987.148 152.667.610
Passivita 624.759 295.916
Passivita consolidate
Passivita correnti 624.759 295.916
Capitale acquisito 155.591.907 154.943.526
Capitale Circolante Netto 154.656.958 153.321.478
Capitale Investito Netto 154.967.148 154.647.610
Posizione Finanziaria Netta 152.864.748 152.223.474

L’Attivo Immobilizzato, pari a Euro 310.190 (alla data del 30 giugno 2018 parti ad Furo 1.326.132), ¢
principalmente costituito dal valore residuo dagli oneri di collocamento sul metcato AIM Italia. La
Posizione Finanziaria netta risulta essere positiva per Euro 152.864.748 (alla data del 30 giugno 2018 pari
ad Buro 152.223.474) e sostanzialmente coincidente alle disponibilita liquide, non essendo isctitti in

bilancio debiti di natura finanziaria.

La situazione patrimoniale, alla data del 30 giugno 2019, risulta pertanto essete solida e pit che equilibrata,

in linea con la natura e I'oggetto del veicolo societatio.
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Eventi di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio concluso il 30 giugno 2019

Nel tispetto della politica di investimento della Societa, il Consiglio di Amministrazione della stessa ha
individuato quale soczeta target, SALCEF GROUP S.p.A., con sede legale in Roma (RM) Via di Pietralata
n. 140, azienda di riferimento attiva nel settore Railway System and Technology in Italia e all’estero.

In data 15 aprile 2019, il Consiglio di Amministrazione di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ha approvato
' Operazzone Rilevante con SALCEF GROUP S.p.A. ed ha conferito agli amministratori 1 potert necessati
alla sottoscrizione dei relativi documenti contrattuali.

In data 19 aprile 2019, i Consigli di Amministtazione di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. e di SALCEF
GROUP S.p.A. hanno approvato il progetto di fusione per incorporazione di Industrial Stars of Italy 3
Sp.A. in SALCEF GROUP S.p.A. e convocato I’Assemblea degli Azionisti per I'approvazione
dell’Operagione Rilevante e della conseguente operazione di fusione.

Principali rischi ed incertezze cui la Societa ¢ esposta

[ fattori di rischio ed incettezza, diversi dai tischi specifici relativi al raggiungimento dell’oggetto sociale,
cui la Societa ¢ esposta sono essenzialmente correlati alla vatiazione dei tassi di interesse, essendo gl
interessi maturati e maturandi sui depositi bancari vincolati 'unica fonte di finanziamento dell’attivita
operativa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nell’esetcizio chiuso al 30 giugno 2019 non risultano essere presenti investimenti in attivita di ricerca e
sviluppo.

Rapporti con parti correlate

La Societa non ha intrattenuto tappotti con parti correlate nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019, ad
eccezione di quelli relativi al conttatto di consulenza in essere fra la stessa ed il Dott. Enrico Arietti,
familiare dell’ Amministratore, Dott. Attilio Francesco Atietti. Le operazioni in commento risultano
essete disciplinate da uno specifico contratto di consulenza ed avvenute a normali condizioni di mercato.
L’ammontate del relativo compenso di competenza dell’esercizio risulta essere pati a Euro 102.894 (alla
data del 30 giungo 2018 pati ad Euro 57.948).

Azioni proprie e azioni e quote di societa controllanti

Al sensi dell’articolo 2428, comma 3, numero 3, del Codice Civile si da atto che la Societa non detiene,
né ha detenuto nel corso dell’esercizio azioni o quote di societa controllanti anche per tramite di societa
fiduciaria o per intetrposta petsona. Siveda il successivo paragtafo "Evoluzione prevedibile della gestione"
in relazione alPesercizio del dititto di recesso da patte dei soci di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A..
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Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti acquistate e/o alienate nel
cotso dell’esercizio

At sensi dell’articolo 2428, comma 3, numero 4, del Codice Civile si da atto che la Societd non ha
acquistato o alienato nel corso dell’esercizio azioni o quote di societa controllanti, neanche pet tramite di
societa fiduciarie o per interposta persona.

Rapporti intercorsi con societa che esercita attivita di direzione e coordinamento

Nellesercizio chiuso al 30 giugno 2019 la Societa non tisulta essere sottoposta ad attivita di direzione e
coordinamento.

Evoluzione prevedibile della gestione

In esito all’approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A.
in SALCEF GROUP S.p.A. da parte dei rispettivi Consigli di Amministrazione, in data 11 luglio 2019,
I’Assemblea degli Azionisti di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ha approvato 'Operazione Rilevante e, quindi,
1 progetto di fusione, subordinatamente al mancato esercizio del recesso da parte dei Soci della societa
stessa, cosi come regolato nello Statuto Sociale.

At sensi dellart. 15.3 dello Statuto Sociale di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A., la delibera assembleare che
ha approvato I'operazione di fusione ¢ stata soggetta alla condizione risolutiva dell’esercizio del diritto di
recesso da parte di un numero di Soci che comporti per la Societa un esborso netto complessivo (ad esito
della procedura di offerta in opzione e prelazione ai sensi di legge) pati ad almeno il 30% delle somme
depositate sul conto cotrente vincolato alla data di tale Assemblea. La vetifica finale circa 'avveramento
o meno di tale condizione risolutiva ¢ stata rinviata all conclusione di tale procedura.

In data 29 agosto 2019, il Consiglio di Amministrazione di Industrial Stats of Italy 3 S.p.A. ha preso atto
che le azioni per le quali ¢ stato esercitato il diritto di recesso da parte dei Soci di Industrial Stars of Italy
3 S.p.A. risultano essere pati a n. 5.146.806 azioni ordinatie, pati al 34,312% del capitale sociale della
Societa medesima.

Nella medesima data (29 agosto 2019) Industrial Stars Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ha ticevuto una
dichiarazione da parte di Finhold S.r.l. (socio unico di SALCEF GROUP S.p.A. e titolate di n. 42.600
azioni ordinarie di Industrial Stars Industrial Stars of Italy 3 S.p.A.) ai sensi e per gli effetti della quale la
stessa si ¢ resa disponibile ed ha assunto 'impegno irtevocabile ad esercitare il proprio dititto di opzione
sulle azioni (in proporzione al numero di azioni ordinarie possedute) e contestualmente, esetcitare il
diritto di prelazione sull’'inoptato, se e nella misura in cui cio sia necessario a far si che, all’esito dell’offerta
in opzione e prelazione, la condizione risolutiva non si verifichi.

In data 9 settembre 2019, Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ha provveduto a depositare presso il Registro
delle Imprese di Milano I'avviso di offerta in opzione delle azioni per le quali ¢ stato esercitato il dititto
di recesso, nel quale sono stati indicati i termini e le condizioni di tale offerta, che potra essete esetcitata
dal 9 settembre 2019 all’8 ottobre 2019.

A conclusione del processo di offerta in opzione e dell'offerta in prelazione sulle azioni eventualmente
mnoptate, la Societa procedera a verificare 'avveramento o meno della predetta condizione tisolutiva ed a
informare il mercato ed i propri Azionisti in conformita agli obblighi di legge.

G
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Infine, si segnala che alla data di predisposizione della presente Relazione risultano non essere ancota
decorsi i termini per Popposizione dei creditori sociali. Parimenti si segnala che alla data odietna, non
risulta essere petvenuta alcuna opposizione da patte dei creditori sociali.

Per quanto occotter possa, nella remota ipotesi in cui dovessero pervenire delle opposizioni, la Societa

provvedera ad ottemperare agli obblighi previsti dall’art. 2503 del Codice Civile al fine di garantire il
petfezionamento dell’operazione di fusione.

Elenco delle sedi secondarie

La Societa non risulta avete ultetioti sedi rispetto a quella principale ubicata in Milano, Via Senato n. 20.

Milano, 19 settembtre 2019

Pet il Consiglio di Amministrazione
11 Presidente
Giovanni Cavallini

A Lawe T
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STATO PATRIMONIALE, CONTO ECONOMICO,
RENDICONTO FINANZIARIO
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Stato patrimoniale attivo

30/06/2019

30/06/2018

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni

L Immateriali
1) Costi di impianto e ampliamento
2) Costi di sviluppo
3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dellingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre

II. Materiali
1) Terreni e fabbricati
2) Tmpianti e macchinartio
3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri bent
5) Immobilizzazioni in corso e acconti

IIL. Finangiarie
1) Partecipazioni in
a) imprese controllate
b) imprese collegate
) imprese controllant
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) altre imprese
2) Crediti
a) imprese controllate
b) imprese collegate
¢) imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) verso altri
3) Altri titoli
4) Strumenti finanziar derivati attivi

308.923

1.267

308.923

1.267

1.378]

1.324.754

1.326.132

Total immobiligzagioni

310.190

1.326.132}

C) Attivo circolante
L Rimanense

II. Crediti
1) Verso clienti
2) Verso imprese controllate
3) Verso imprese collegate
4) Verso imprese controllanti
5) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllantd
5-bis) Crediti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
5-ter) Imposte anticipate
5- quater) Verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

IIL _Attiveta fFransgane che non costitwiscono immobibgzugoni
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
3-bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
4) Altre partecipazioni
5) Strumenti finanziari derivati attivi
6) Altri titohi

IV Disponibilita liguide
1) Depositi bancari e postali
- Depositi bancari e postali con vincolo di utilizzo
- Depositi bancati e postali senza vincolo di utilizzo
2) Assegni

3) Denaro e valori in cassa

834.333

1.235.048

124,882,

150.604.656]
2.259.826

266

2.194.263

152.864.748

202.362

61.727

150.000.238
2.223.2346|

264.089

152.223.474

Totak attivo circolante

155.059.011

152.487.563

D) Ratei e risconti

222,706

1.129.831

TOTALE ATTIVO

155.591.907

154.943.526
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Stato pattimoniale passivo 30/06/2019 30/06/2018

A) Patrimonio netto
1. Capitale sociale 1.980.000 1.980.000
II. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 152.820.000 152.820.000,
IT1. Riserva di rivalutazione - -
IV. Riserva legale - -
V. Riserve statutarie - -
VI. Altre riserve distintamente indicate
VIL Riserve per operazioni di copertura flussi finanziari attesi - -
VIILUtl (Perdite) portate a nuovo (152.390)

IX. Utlie (Perdita) dell'esercizio 319.538 (152.390)
Totake Patrimonio Netto 154.967.148 154.647.610

B) Fondi per rischi ¢ oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite - -
3) Strumenti finanziari derivati passivi
4) Alurd - s

Totale Fond: per rischi ¢ oneri y -

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti 624.645 295.873
1) Obbligazioni - -
2) Obbligazioni convertibili B -
3) Debiti verso soct per finanziamend B -
4) Debiti verso banche - -
5) Debiti verso altd finanziator = 2
6) Acconti B -
7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mest 601.921 250.046
8) Debiti rappresentati da titoli di credito : - -
9) Debiti verso imprese controllate . -

10) Debiti verso imprese collegate - 4
11) Debit verso controllant 4 -
11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
12) Debid tributari
- enfro 12 mesi 16.586 17.095
13) Debiti verso istitud di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi - 6.048
14) Aleri debid
- entro 12 mesi 6.138 22.684

Totale 155.591.793 154.943.483

E) Ratei e risconti 114] 43

| TOTALE PASSIVO 155.591.907 154.943.526

@(//
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Conto Economico

30/06/2019

30/06/2018

A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) Altri ricavi e proventi

7117

2.454

| Totale valore della produzione

7.117

2454

B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per il personale
10) Ammortamenti e svalutazioni
1) ammortamento immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento immobilizzazioni materiali
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) Svalutazione crediti compresi nell'attivo circolante
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
12) Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione

(1.017.209)
(141)

(7.239)
(1.033.532)
(4.240)

(1.017.350)

(20.970)

(708.285)

©16)
(659,771)
(1.757)

(708.285)

(19.775)

Totale costi della produzione

(2.083.331)

(1.390.502)

Differenza tra valore e costi di produzione (A - B)

(2.076.214)

(1.388.048)

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni, con separata indicazione di quelli relativi ad
imprese controllate e collegate e di quelli relativi a controllanti e a imprese
sottoposte al comune controllo di queste ultime
16) Altri proventi finanziari
d) diversi dai precedenti:
- altri
17) Interessi e altri oneri finanziari:
17-bis) Utili e perdite su cambi

1.160.705

1.160.705

®

1.235.658

1.235.658

r - - —
Totale proventi e oneri finanziari

1.160.704

1.235.658

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni
19) Svalutazioni

Totale rettifiche di valore di attivitd finanziarie

Risultato prima delle imposte

(915.510)

(152.390)

20) Imposte sul reddito dell'esercizio

1.235.048

21) Utile (Perdita) dell'esercizio

319.538

(152.390)
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Rendiconto Finanziario

30/06/2019

30/06/2018

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio
Imposte sul reddito

Interessi passivi/(interessi attivi)
(Dividendi)

(Plusvalenze)/minusvalenze derivant dalla cessione di attivita

319,538
(1.235.048)
(1.160.704)

(152.390)

(1.235.658)

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividends e plus/minusvalenze
da cessione

(2.076.214)

(1.388.048)

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contrapartita nel eapitale cirealante netto
Accantonament ai fondi

Ammortament delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore
+/- Altre rettifiche per elementi non monetari

1.017.350

708.285

2. Flusso finanziario prima delle variazions del ccn

(1.058,864)

(679,763)

Vardaziont del capitale circolante netro

Decremento/(incremento) delle imanenze
Decremento/ (incremento) dei crediti vs client
Incremento/(decremento) dei debit verso fornitori
Decremento/ (incremento) ratei e dscont ativi
Incremento/(decremento) ratei e rdsconti passivi
+/- Altre variazioni del capitale circolante netto

351.875
907.125
7
(718.229)

250.046
(1.129.831)
43
(218.262)

3. Flusso finanziario dopo le variaziond del ccn

(518.022)

(1.777.767)

Altre rettifiche
Interessi incassati/ (pagati)

(Imposte sul reddito pagate)
| Dividendi incassati
[(Utilizzo dei fond)

1.160.704

1.235.658

4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche

642.652

(542.109)

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)

642.682

(542.109)

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivitd d’investimento

Immobilizzazioni matedali

(Investimenti)

|Prezzo di realizzo disinvestimenti

| Immobilizzazioni immaterali

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti in capitali di rischio)

Prezzo di realizzo disinvestimenti di capitale di rischio
(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Attvit finanziade non immobilizzate

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d’azienda al netto delle disponibiliti liquide

(1.408)

(2.034.417)

| Flusso finanziario delPattivita di investimento (B)

(1.408)

(2.034.417)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti

Rimborso finanziament

Mezzi propr

Aumento di capitale a pagamento

Cessione (acquisto) di azioni proprie
[Dividendi (e accont su dividendi) pagati

154.800.000

Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C)

154.800.000

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C)
Disponibilita liquide iniziali

641.274
152.223.474

152.223.474

Disponibilita liquide finali

152.864.748

152.223.474
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NOTA INTEGRATIVA
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INTRODUZIONE

Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ¢ un veicolo societatio (SPAC — Special Purpose Acquisition Company),
costituito in data 12 luglio 2017.

In data 17 ottobre 2017 le azioni di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. sono state ammesse alla negoziazione
al mercato AIM Italia (Mercato Alternativo del Capitale) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.,
con data 1nizio negoziazioni 19 ottobre 2017.

La Societa, contenente esclusivamente cassa, ¢ stata appositamente costruita con lo scopo di raccogliere
fondi al fine di acquisite e/o fondersi, in un otizzonte temporale di 24 mesi, con una societd opetativa
non quotata (a.d. business combination).

In data 11 luglio 2019, PAssemblea degli Azionisti della Societa ha approvato I'Operazione Rilevante ed ha
deliberato la fusione per incotporazione di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. in SALCEF GROUP S.p.A,,
subordinandone I'efficacia al mancato esercizio del recesso da patte dei Soci della societa stessa, secondo
i termini e le condizioni di cui all’art. 15.3 dello Statuto Sociale.

Alla data di predisposizione del presente Bilancio d’esetcizio, cosi come meglio descritto nella Relazione
sulla Gestione, la verifica dell’avveramento o meno della predetta condizione risolutiva ¢ stata tinviata
alla conclusione del processo di offerta in opzione delle azioni per le quali risulta essere stato esetcitato
il diritto di recesso, nonché della procedura di offerta in prelazione delle azioni offerte eventualmente
rimaste inoptate.

Tuttavia, in data 29 agosto 2019, Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ha ricevuto una dichiarazione da patte
di Finhold S.r.l. (socio unico di SALCEF GROUP S.p.A. e titolare di n. 42.600 azioni ordinatie di
Industrial Stars of Italy 3 S.p.A.) ai sensi e per gli effetti della quale la stessa si € resa disponibile ed ha
assunto I'impegno irrevocabile ad esercitare il proprio diritto di opzione sulle azioni (in proporzione al
numero di azioni ordinarie possedute) e contestualmente, esercitare il diritto di prelazione sull'inoptato,
se ¢ nella misura in cui cio sia necessario a far si che, all’esito dell’offerta in opzione e prelazione, la
condizione risolutiva non si vetifichi.

PRINCIPI DI REDAZIONE

Il Bilancio d’esercizio al 30 giugno 2019 di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. ¢ stato redatto a norma
dellarticolo 19 del Regolamento Emittenti del metcato AIM Italia; in particolare, il predetto articolo
prevede che le societa quotate nel mercato AIM Italia devono pubblicare il Bilancio d’esercizio entro il
termine di sei mesi dalla data di chiusura dell’anno finanziario cui lo stesso ¢ riferito.

Il presente Bilancio d’esercizio ¢ redatto secondo principi di redazione e criteti di valutazione conformi
alla normativa del Codice Civile, interpretata dai Principi Contabili Nazionali aggiornati dall’Organismo
Italiano di Contabilita (di seguito "OIC"), in virti delle modifiche e delle integrazioni normative appottate
dal Decteto Legislativo n. 139/2015.

Il Bilancio d’esercizio chiuso al 30 giugno 2019 di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A cotrisponde alle
risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed ¢ costituita dallo Stato Pattimoniale, preparato
in conformita allo schema previsto dagli articoli 2424 e 2424-bis del Codice Civile, dal Conto Economico,
preparato in conformita allo schema di cui agli articoli 2425 e 2425-bis del Codice Civile, dal Rendiconto
Finanziario, predisposto in conformita allarticolo 2425-zer del Codice Civile, e dalla presente Nota
Integrativa che costituisce parte integrante del presente Bilancio d’esetcizio.
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In ossetvanza dei postulati generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta:

- la valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell’attivita;

- la rilevazione e la presentazione delle voci ¢ stata effettuata tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto;

- sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura del periodo;

- & stato tenuto conto dei proventi e degli oneti di competenza del periodo, indipendentemente
dalla data di incasso o del pagamento;

- sono stati considerati i rischi e le perdite di competenza del petiodo, anche se conosciuti dopo la
chiusura di questo;

- in applicazione del ptincipio di prudenza, gli elementi componenti le singole poste o voci delle
attivita o passivita sono stati separatamente valutati.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano teso necessario il ricotso a deroghe di cui agli artt.
2423-bis, secondo comma, e 2423, quarto comma, del Codice Civile.

Tutti gli importi sono espressi in unita di Euro.

CRITERI DI VALUTAZIONE
Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immatetiali sono isctitte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori di
ditetta imputazione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso del periodo, imputati
direttamente alle singole voci.

1 "Costi di impianto e di ampiamento” aventi utlita pluriennale sono stati iscritti nell’attivo con il consenso
del Collegio Sindacale e sono ammottizzati secondo il ctitetio "pro rata temporis”, dalla costituzione della
societa.

Le "Altre immobilizzazioni"”, costituite dai costi di collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia,
sono altresi ammortizzati secondo il ctitetio "pro rata temporis”, dalla data di quotazione della Societa
avendo quale otizzonte temporale di ammortamento 24 mesi dalla predetta.

Qualora alla data di chiusuta del petiodo un’immobilizzazione risulti di valore dutevolmente inferiore a

quello di catico, questa viene conseguentemente svalutata. Qualora i motivi della rettifica vengano meno,
il valore originario viene ripristinato.

- C
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Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessoti di
diretta imputazione ed esposte al netto degli ammortament effettuati nel corso del periodo, imputati
direttamente alle singole voci.

Gli "Altri Beni", costituiti dal costo sostenuto per acquisto di macchine d’ufficio elettroniche, sono
ammottizzati secondo il criterio della vita utile, tenendo in considerazione la loto residua possibilita di
utilizzazione.

Qualora alla data di chiusura del periodo un’immobilizzazione tisulti di valore durevolmente inferiore a
quello di carico, questa viene conseguentemente svalutata. Qualora i motivi della tettifica vengano meno,
1l valore originario viene ripristinato.

Crediti

I crediti sono iscritti in bilancio secondo il "eiterio del costo ammortizzate”, tenuto conto del fattore
temporale, e del valore di presumibile realizzo.

Disponibilita liquide

Sono iscritte in bilancio al valore nominale.

Patrimonio Netto

Rappresenta la differenza tra tutte le voci dell’attivo e quelle del passivo, determinate secondo i criteri di
valutazione applicati, considerando P'esigenza contabile di bilanciamento tra le sezioni Attivo e Passivo
dello Stato Patrimoniale.

Debiti

Sono iscritti in bilancio il "criterio del costo ammottizzato", tenuto conto del fattore temporale.

Ricavi e costi

I ricavi e 1 costi sono imputati a Conto Economico secondo il criterio della competenza economica e
temporale, rilevando le componenti anticipate/differite nei tisconti/ratei, nonché nel rispetto del

principio della prudenza.

Imposte sul reddito, attivita e passivita fiscali

Le imposte correnti sono determinate secondo le aliquote e le norme vigenti.

Le eventualt imposte differite, laddove ricorrano i relativi presupposti, sono iscritte nel Fondo per
imposte sulla base dell’aliquota fiscale teotica.

Nel rispetto del principio della prudenza le imposte anticipate non sono tilevate qualora manchi una
ragionevole certezza dellesistenza, negli esercizi in cui si tivetseranno le differenze temporanee
deducibili, di un reddito imponibile non inferiore al’ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare. In prospettiva del ragionevole petfezionamento dell’opetazione di fusione per incorporazione
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della Societa in SALCEF GROUP S.p.A, per le ragioni esposte nella Relazione sulla Gestione, nonché
sulla base dei piani plutiennali e sulla possibilita di recuperabilita comunicate dal management della stessa,
oli Amministratori hanno titenuto essere sussistenti i presupposti per liscrizione di attivita per imposte
anticipate pet complessivi Euro 1.235.048, essenzialmente tiferibili alle perdite fiscali consuntivate dalla
Societa ed al beneficio derivante dall’agevolazione "ACE" (Aiuto alla Crescita Economica).

MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI
I movimenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali sono evidenziati nelle tabelle qui di seguito

riportate:

Immobilizzazioni Immateriali

e Saldo al Increments Ammortament: Saldo al
30.06.2018 al 30.06.2019 30.06.2019

Costi di impianto e ampliamento 1.378 - 1.378 -

Altre immobilizzazioni

- Oneri di collocamento nel mercato AIM 1.324.754 - 1.015.831 308.923

TOTALI 1.326.132 - 1.017.209 308.923

Costi di impianto ed ampliamento

1 "Costi di impianto ¢ ampliamento”, (alla data del 30 giugno 2018 pari ad Euro 1.378), alla data del 30 giugno
2019, risultano essete totalmente ammortizzati.

Altre immobilizzazioni — Oneri pluriennali

Le "Altre immobilizzazioni”, alla data del 30 giugno 2019, ammontano ad Euro 308.923 (alla data del 30
giugno 2018 pati ad Euro 1.324.754) e sono costituite dagli oneri pluriennali di collocamento sul metcato
di negoziazione AIM Italia. Tali immobilizzazioni sono ammortizzate secondo il criterio "pro rata
temporis", dalla data di quotazione avendo quale orizzonte temporale del’lammortamento 24 mesi dalla
predetta data.

Immobilizzazioni Materiali

Deserion Saldo al I . Ammortamenti al Saldo al
aerione 30.06.2018 rerementt 30.06.2019 30.06.2019
Altri beni
- Macchine d'ufficio elettroniche . 1.408 141 1.267
TOTALI - 1.408 141 1.267

&
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Altre beni — Macchine d’ufficio elettroniche
Gl "Altri beni"”, alla data del 30 giugno 2019, ammontano ad Euro 1.267 e sono costituite da macchine
d’ufficio elettroniche acquistate nel corso delle esetcizio chiuso al 30 giugno 2019. Tali immobilizzazioni

sono ammottizzate secondo il criterio della vita utile tenendo altresi conto della loro tesidua possibilita
di utlizzazione.

RIDUZIONE DI VALORE APPLICATE ALLE IMMOBILIZZAZIONI
Non ¢ stata operata alcuna riduzione di valore alle immobilizzazioni, alla data di chiusura dell’esetcizio di

riferimento, in quanto il loro valore non risulta inferiore a quello indicato nel presente Bilancio d’esetcizio.

VARIAZIONI INTERVENUTE NELLE VOCI DELL’ATTIVO E DEL PASSIVO DELLO STATO

PATRIMONIALE

Creditf

La Societa vanta crediti per complessivi Euro 2.194.263 (alla data del 30 giugno 2018 pari ad Euto

264.089) che sono cosi suddivisi:

Saldo al Saldo al Tt
30.06.2019 30.06.2018
Crediti tributari
- Credito Iva 257.695 165.061 92.634
- Ritenute subite su interessi attivi bancari 576.638 37.301 539.337
Attivita per imposte anticipate 1.235.048 . 1.235.048
Crediti verso altri 124.882 61.727 63.155
TOTALI 2.194.263 264.089 1.930.174
3 Ojjgﬁ_i(;g/j 9 Entro 12 mesi Oltre 12 mesi
Crediti tributati
- Credito Iva 257.695 257.695
- Ritenute subite su interessi attivi bancari 576.638 576.638 3
Attivita per imposte anticipate 1.235.048 1.235.048 .
Crediti verso altri 124.882 124.882 -
TOTALI 2.194.263 2.194.263 -

I crediti hanno tutt scadenza entro i 12 mesi.

La voce “Crediti verso altr”, pari a Buro 124.882 (al 30 giugno 2018 pari ad Euro 61.727), si rifetisce
principalmente ad anticipi corrisposti al fornitore di servizi di gestione della liquidita.
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Disponibilita liquide

Le "Disponibilita liguide” presentano un saldo pari ad Euro 152.864.748 (alla data del 30 giugno 2018 part
ad Buro 152.223.474) e consistono nelle giacenze sulle casse sociali e sui depositi bancari al 30 giugno
2019, come nel seguito specificato:

Saldo al Saldo al Valalonr
30.06.2019 30.06.2018
Conti cotrenti vincolati 150.604.656 150.000.238 604.418
Conti cotrenti ordinari 2.259.826 2.223.236 36.590
Denato e valori in cassa 266 - 266
TOTALI 152.864.748 152.223.474 641.274

I fondi di cui ai conti cotrenti vincolati sono in gestione presso Banor SIM S.p.A.. I fondi vincolati
ammontano ad Furo 150.604.656 (alla data del 30 giugno 2018 pati ad Euro 150.000.238). L’eccedenza
rispetto al 30 giugno 2018 di Euro 604.418 cotrisponde agli interessi maturati e gia liquidati alla data del
30 giugno 2019 e che sono stat resi disponibili sui conti operativi della Societa nel periodo successivo.

Si segnala che nel petiodo di gestione e deposito, gli interessi attivi maturati sui fondi di cui ai contt
cotrenti vincolati sono pati complessivamente ad Euro 1.157.299.

Al sensi dell’articolo 7 dello Statuto Sociale le somme depositate sui conti correnti vincolati possono
essere utilizzate esclusivamente nei seguenti casi e previa autotizzazione dell’Assemblea:

- ai fini dell’Operazione rilevante,

- in caso di scioglimento e conseguente liquidazione della Societa;
- ai fini della restituzione ai soci che esercitano il recesso.

Rater e tisconti attivi

Al 30 giugno 2019, i "Ratei ed i risconti attiv” tisultano essere pari ad Euro 222.706 (alla data del 30 giugno
2018 pati ad Euro 1.129.831) e risultano essere cosi dettagliati:

Saldo al Saldo al Vrlione
30.06.2019 30.06.2018
Ratei Attivi
- Interessi attivi da liquidare 178.501 1.092.338 (913.837)
Risconti Artivi
- Servizi di gestione di titoli 44.205 37.493 6.712
TOTALI 222.706 1.129.831 (907.125)

Nella voce "Rates attivd", pati ad Euro 178.501 (alla data del 30 giugno 2018 pari ad Euro 1.092.338), sono
stati accertati gli "Interessi attivi du liguidare” maturati, ma non ancora liquidati dal prestatore di servizi di

estione di tesoreria.
B &<
o
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La voce "Risconti attivi” € pari ad Euro 44.205 (alla data del 30 giugno 2018 pari ad Euro 37.493) e si

riferisce principalmente a risconti relativi a contratti stipulati per attivita di "Corporate Broking”.

Patrimonio netto

11 "Patrimonio Netto" ha subito nel periodo la seguente movimentazione:

. . Riserva da [,{J'fﬁmﬂa, Risultato di
Capitale Sociale eservizio/ periodo . i Totale
Sovrapprezzo exercigio/ periodo
precdente
Costituzione della societa
- azioni speciali 50.000 - - 50.000
Assemblea degli Azonisti del 9 ottobre 2017
- azioni ordinarie 1.500.000 148.500.000 150.000.000
- azioni speciali 430.000 4.320.000 - - 4.750.000
- Risultato di esercizio al 30 gingno 2018 (152.390) (152.390)
Valore al 30 giugno 2018 1.980.000 152.820.000 (152.390) 154.647.610
Incrementi -
Decrementi - -
Risultato ssercigio/ periodo precedente portato a nuovo (152.390)
Risultato di esercizio/ periodo 319.538 319.538
Valore al 30 giugno 2019 1.980.000 152.820.000 (152.390) 319.538 154.967.148

11 "Capitale Sociale” sottoscritto e versato al 30 giugno 2018 ammonta ad Euro 1.980.000 ed & composto
da:

- n.15.000.000 azioni ordinarie;

- n. 480.000 azioni speciali.

Le azioni, prive di valore nominale, sono mnteramente sottoscritte e liberate.

Alle azioni ordinarie oggetto di collocamento sono stati abbinati gratuitamente n. 1 warrant ogni n. 2
azioni sottosctitte; il numero complessivo di warrants emessi ¢ quindi pari a n. 7.500.000.

Ulteriori massimi n. 7.500.000 warrants saranno assegnati gratuitamente, subordinatamente all'efficacia
dell' Operazione Rilevante prevista dallo Statuto della Societa in vigote alla quotazione.

I warrants sono quotati sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia come le azioni ordinarie. Alla
data del 28 giugno 2019 (prima data di negoziazione antecedente alla data di riferimento del bilancio) il
valote unitatio dei warrant in circolazione, determinato dalle quotazioni di mercato, corrisponde a 0,9694.

I warrants sono al portatore, liberamente trasferibili ed esercitabili a pagamento ai termini ed alle
condizioni previsti dal regolamento di emissione, di seguito riassunte.

I portatori dei warrants potranno richiedere di sottoscrivere al Prezzo di Sottoscrizione Azioni — in
qualsiasi momento, a partite dal secondo mese di calendatio successivo alla data di efficacia dell' Operazione
Rilevante — Azioni di Compendio in ragione del seguente Rapporto di Esercizio a condizione che il
Prezzo Medio Mensile sia maggiore del Prezzo Strike.

I1 Prezzo Strike delle Azioni ordinarie ¢ paria Euro 9,30.
I1 Prezzo Soglia delle Azioni ordinarie ¢ pari a Euro 13,00.
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Il Prezzo di Sottosctizione Azioni sara uguale alla parita contabile di emissione determinata alla data
dell'Assemblea di Emissione pati a Euro 0,10 (zero/ 10) e il Rappotrto di Esetcizio sara:

Prezzo Medio Mensile — Prezzo Strike

Prezzo Medio Mensile — Prezzo di Sottoscrizione Azioni

A titolo esemplificativo, qualota il Prezzo Medio Mensile fosse pari a Euro 11,00 allora il Rapporto di
Esetcizio sata dato dalla formula (11,00 — 9,30)/(11,00 — 0,10), ossia pati a 0,1560.

Nel caso in cui, a seguito della data di efficacia dell'Operagione Rilevante deliberata dall'Assemblea, si
vetifichi la condizione di accelerazione, 1 pottatoti dei warrants, dovranno richiedere di sottoscrivere al
Prezzo di Sottoscrizione Azioni le Azioni di Compendio entro e non oltre 60 (sessanta) giorni dalla
"comunicazione di accelerazione" in ragione del seguente Rapporto di esercizio:

Prezzo Soglia — Prezzo Strike

Prezzo Soglia — Prezzo di Sottoscrizione Azioni

A titolo esemplificativo, qualota il Prezzo Medio Mensile fosse pari a Euro 14,00 (ovvero supetiore al
Prezzo Soglia), allora il Rapporto di Esetcizio sara dato dalla formula (13,00 — 9,30)/ (13,00 — 0,10),
ossia pari a 0,2868.

In data 9 ottobre 2017, ¢ stato deliberato un ulteriore aumento di Capitale Sociale:

- pet Buro 487.560 al servizio della convetsione dei warrants denominati "Warrant Industrial Stars of ltaly
3 Sp.A" abbinati gratuitamente alle azioni otdinatie sottosctitte nel corso dell'operazione di
collocamento e di ammissione alle quotazioni sull'AIM Italia;

- pet Buro 1.200.000 al setvizio dell'emissione di massime n. 120.000 nuove azioni speciali da offrire
ai soci fondatoti -subortdinatamente al petfezionamento di un’ Operagione Rilevante al prezzo unitatio
di Furo 10,00 (prevedendo che ogni n. 1 nuova azione speciale sottosctitta — a determinate
condizioni - si ottengano n. 7 azioni speciali).

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 6 dello Statuto Sociale, le azioni speciali sono:

- non frasferibili fino al compimento dell'Operagione Rilevante e, comunque, pet il periodo massimo di
durata della Societa;

- ptive del dititto di voto nelle Assemblee ordinarie e straordinarie della Societa;

- escluse dal dititto di petcepire gli utili di cui la Societa deliberi la distribuzione dalla data di efficacia
dello Statuto Sociale (19 ottobre 2017) e fino al 36° mese successivo al perfezionamento
dell’Operazgione Rilevante,

- liquidate in via postergata rispetto alle azioni ordinarie, in caso di scioglimento della Societa;

- convettite automaticamente in azioni ordinarie in caso di perfezionamento dell’ Operagione Rilevante o
all'avveramento di specifiche condizioni di risultato.

<

INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.p.A. Via Senato 20 20121 Milano (Italia) Tel. +39 02 76311445 Fax. +30 02 77331558
indstars3@legalmail.it Cap. Soc. € 1.980.000 i.v. Registro Imprese di Milano, Cod. Fisc. e P. IVA n. 09993220962

24



Si riporta nel seguito il prospetto dell’origine, della possibilita di utilizzazione e distribuzione delle voci
che compongono il patrimonio netto, come disposto dall’art. 2427, n.7-4z5, del Codice Civile:

Possibilita

Importo idiligiziont Qnota disponibile
Capitale 1.980.000
Riserva di capitale -
- Riserva da sovrapprezzo 152.820.000 A-B-C
TOTALI 154.800.000 152.800.000

Quota non distribuibile per copertura perdite - -

Quota non distribuibile per costi di impianto e
di ampliamento

TOTALE non distribuibile = -

Possibilita di utilizzazione:
A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci

In caso di scioglimento della Societa le modalita di distribuzione ai Soci della "Réserva da sovrapprezzo” sono

regolamentate dall’articolo 29 dello Statuto Sociale, come il meccanismo di copertura delle perdite in caso
di liquidazione ante effettuazione dell’Operagzone Rilevante o di recesso degli Azionisti negli stessi tertini.

Debiti

I "Debir" sono iscritti in bilancio per un ammontare pati ad Euro 624.645 (alla data del 30 giugno 2018
pari ad BEuro 295.873) e sono cosi composti:

Saldo al Saldo al Vaaions
30.06.2019 30.06.2018

Debito verso fornitori

- Fornitori 273.602 23.546 250.056

- Fornitori fatture da vicevere 328.319 226.500 101.819
Debit tributari 16.586 17.095 (509)
Debiti previdenziali - 6.048 (6.048)
Altri debitd 6.138 22.684 (16.545)
TOTALI 624.645 295.873 328.772 é

Tuttt 1 debiti hanno scadenza entro 1 12 mesi.

1 "Debiti verso Fornitori”, sono essenzialmente rifetiti a prestazioni di terzi, a consulenze professionali e
per servizi di consulenza, inclusi i debiti per emolumenti agli Organi sociali.
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La voce "Debiti tributari” risulta prevalentemente composta dal debito verso I'erario per ritenute su redditi
da lavoro autonomo.

Gli "Altri debiti" st tifetiscono principalmente ai debiti sotti nei confronti degli istituti finanziari emittenti
carte di credito.

ANALISI PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECONOMICO

COSTI PER SERVIZI

La voce “Costi per servizz”, pari ad Furo 1.033.532 (alla data del 30 giugno 2018 pari ad Euro 659.771),
accoglie prevalentemente costi di consulenza e costi cotrenti di gestione sostenuti per I'individuazione e
la selezione della soczeta target ai fini del petfezionamento dell’Operazione Rilevante, nonché alcuni costi
connessi al processo di business combination.

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

Gl “Ammortamenti” delle immobilizzazioni sono stati commentati nell’analisi delle vatiazioni delle
cortispondenti voci dell’attivo immobilizzato, alle quali si fimanda, e sono prevalentemente ascrivibili
al’ammortamento degli oneti pluriennali di collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia pari ad
Euro 1.015.831 (alla data del 30 giugno 2018 pari ad Euro 706.907).

PROVENTI FINANZIARI

1 “Proventi Finanziari”, pari ad Euro 1.160.705 (alla data del 30 giugno 2018 part ad Euro1.235.658), sono
essenzialmente costituiti dagli interessi maturati sui fondi depositati sui conti correnti vincolati.
IMPOSTE SUL REDDITO

Imposte correnti

Non sono state contabilizzate a catico dell’esetcizio chiuso al 30 giugno 2019 imposte correnti, avendo
la Societa consuntivato una base imponibile negativa sia ai fini IRES che a1 fini IRAP.

Imposte differite e anticipate

Alla data del 30 giugno 2019, tenuto conto del petfezionamento dell’operazione di fusione per
incotpotazione della Societa in SALCEF GROUP S.p.A., 'Organo Amministrativo ha ritenuto
sussistenti i presupposti pet I'iscrizione in bilancio di attivita per imposte anticipate per complessivi Euro
1.235.048, principalmente riferibili alle perdite fiscali consuntivate dalla Societa ed al beneficio detivante
dall’agevolazione "ACE" (Aiuto alla Crescita Economica), a fronte delle quali ¢ stato contabilizzato un
ptovento di eguale ammontare nella voce "Imposte sul reddito d'esercizio” del Conto Economico.

<
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Differensge temporanee | Perdite fiscali | Benefici

Saldo al Tncrementi Decrementi Saldy ol
30.06.2018 30.06.2019
Compensi amministratori non corrisposti 20.154 13.520 20.154 13.520
Perdita fiscale 2017/2018 112.348 - - 112.348
Perdita fiscale 2018/2019 - 906.360 906.360
Eccedenza ACE 2017/2018 1.797.636 - - 1.797.636
Eccedenza ACE 2018/2019 - 2.316.169 - 2.316.169
TOTALI 1.930.138 3.236.049 20.154 5.146.033
Atrivita per imposte anticipate rilevate in Bilancio
Saldy al Incrementi Decrementi Saldo al
30.06.2018 30.06.2019
Compensi amministratoti non cotrisposti 4.837 3.245 4.837 3.245
Perdita fiscale 2017/2018 26.963 - - 26.963
Perdita fiscale 2018/2019 - 217.526 - 217.526
Fccedenza ACE 2017/2018 431.433 - - 431.433
Eccedenza ACE 2018/2019 - 555.881 - 555.881
TOTALI 463.233 776.652 4.837 1.235.048

La valutazione di recuperabilita delle imposte anticipate ¢ stata effettuata sulla base dell’aspettativa di
perfezionamento della citata Operagione Rilevante e, quindi, della loro trasferibilita in capo alla societa
incorporante SALCEF GROUP S.p.A. in esito al processo di fusione per incorporazione di Industrial
Stars of Italy 3 S.p.A..

A tal proposito, si segnala che in data 18 settembre 2019 la Societa ha ricevuto una formale
comunicazione con la quale SALCEF GROUP S.p.A., sulla base dei piani pluriennali formalmente
approvati dal Consiglio di Amministrazione della stessa, ha confermato la previsione di redditi imponibili
futuri sufficientemente capienti per recuperare il beneficio fiscale iscritto in Bilancio e che, pertanto, in
esito al perfezionamento della prospettata operazione di fusione, le perdite fiscali e le eccedenze "ACE"
di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A., cosi come risultanti alla data del 30 giugno 2019, saranno utilizzate
per ridurre 1l reddito imponibile della societa incorporante.

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI POSSEDUTE

Al 30 giugno 2019, nessuna pattecipazione in altra societa ¢ detenuta in forma diretta, indiretta o per
mnterposta persona da Industrial Stars of Italy 3 S.p.A..

CREDITI E DEBITI DI DURATA SUPERIORE AI 5 ANNI E DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI
SOCIALI, RIPARTIZIONE GEOGRAFICA DEI DEBITI E DEI CREDITT

Alla data del 30 giugno 2019, non risultano iscritti in bilancio crediti e debiti di durata superiore a 5 anni
né debiti assistiti da garanzie realt su beni sociali.
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Tutti 1 crediti e 1 debitl operativi derivano dall’esercizio dell’attivita sociale svolta in Italia.

VARIAZIONI SIGNIFICATIVE NEI CAMBI VERIFICATESI SUCCESSIVAMENTE ALLA CHIUSURA
DELL’ESERCIZIO

Non si sono vetificate significative variazioni nei cambi successivamente alla chiusura dell’esercizio.

CREDITI E DEBITI RELATIVI AD OPERAZIONI CHE PREVEDONO L’OBBLIGO PER L’ACQUIRENTE DI
RETROCESSIONE A TERMINE

Alla data del 30 giugno 2019, non risultano iscritti in bilancio crediti o debiti relativi ad operazioni che
prevedono 'obbligo per 'acquirente di retrocessione a termine.

ONERI FINANZIARI CAPITALIZZATI

Alla data del 30 giugno 2019, non risultano imputati oneri finanziari ai valosi iscritti nell’attivo dello Stato
Patrimoniale.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Alla data del 30 giugno 2019, non dsultano impegni, garanzie e delle passivita potenziali non risultanti
dallo Stato Patrimoniale.

IMPEGNI ASSUNTI NEI CONFRONTI D1 IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, NONCHE
CONTROLLANTI E IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO D1 QUEST’ULTIME

Alla data del 30 giugno 2019, non risultano impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate,
nonché controllanti e imprese sottoposte al controllo di quest’ultime.

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI

Alla data del 30 giugno 2019, non risulta conseguito alcun provento di cui all’art. 2425, n. 15), del Codice
Civile non detenendo la Societa alcuna partecipazione.

SUDDIVISIONE DEGLI INTERESSI E DEGLI ALTRI ONERI FINANZIARI

Alla data del 30 giugno 2019, non risultano essere stati contabilizzati a Conto Economico interessi ed

altti oneri finanziari di cui all’art. 2425, n. 17), del Codice Civile, relativi a prestiti obbligazionari, a debiti
verso banche ed altri.

G&
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IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI D1 RicaAvo 0 D1 CosTo D1 IDENTITA O
D’INCIDENZA ECCEZIONALE

Nell'esercizio concluso al 30 giugno 2019, non si evidenziano elementi di ricavo o di costo di identita o
d’incidenza eccezionale.

NUMERO MEDIO DIPENDENTI

Nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019, non risultano essere stati instaurati tapporti di lavoro
subordinato.

COMPENSI SPETTANTI AD AMMINISTRATORI E SINDACI
I1 compenso annuale deliberato a favore dell’Organo amministrativo ¢ pari ad Euto 82.000.
11 compenso annuale spettante al Collegio Sindacale ammonta ad Euro 22.000.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019 non sono state effettuate anticipazioni, concessi crediti
e/o rilasciate garanzie a membri del’Organo amministrativo e del Collegio Sindacale.

Il compenso annuale spettante alla societa di Revisione KPMG S.p.A. pet I'espletamento dell'incarico di
revisione legale dei conti annuali ¢ pari a Euro 10.000. Alla predetta societa di revisione sono stati inoltre
attribuiti compensi pari a complessivi Buro 60.000 per servizi di attestazione resi nell’ambito
dell’Operazione Rilevante.

AZIONI DI GODIMENTO, OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI IN AZIONI, I WARRANTS, LE OPZIONI E
T1ITOLI O VALORI SIMILI EMESSI DALLA SOCIETA

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto, ad eccezione dei warrant denominati "Warrant
Industrial Stars of Italy 3 S.p.A." abbinati gratuitamente alle azioni ordinatie sottoscritte in sede di
collocamento dei titoli presso il mercato AIM.

NUMERO E CARATTERISTICHE DEGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA, CON
INDICAZIONE DEI DIRITTI PATRIMONIALI E PARTECIPATIVI CHE CONFERISCONO E DELLE
PRINCIPALI CARATTERISTICHE DELLE OPERAZIONI RELATIVE

La Societa ¢ stata costituita i 12 luglio 2017. Le azioni della Societa sono state ammesse al sistema di
negoziazione AIM Italia, gestito da Borsa Italiana S.p.A., con inizio delle negoziazioni in data 19 ottobre
2017 mediante collocamento di n. 15.000.000 azioni ordinarie senza indicazione di valote nominale pet
un prezzo di sottoscrizione complessivamente pari ad Furo 150.000.000. Nell’ambito del medesimo
collocamento sono stati emessi n. 7.500.000 warrants (denominati "Warrant Industrial Stars of Italy 3

S.p.A".
Le modalita di trasferimento, 1 dititti patrimoniali e partecipativi di tali strumenti finanziari e delle azioni

speciali seguono quanto previsto dallo Statuto Sociale, dal Regolamento Warrant e, ove non
espressamente indicato, dalle relative disposizioni di legge.
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FINANZIAMENTI EFFETTUATI DAT SOCI ALLA SOCIETA, RIPARTITI PER SCADENZE E CON SEPARATA
INDICAZIONE DI QUELLI CON CLAUSOLA DI POSTERGAZIONE RISPETTO AGLI ALTRI CREDITORI.

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

STRUMENTI FINANZIARI

T.a Societa non ha fatto ricorso all’uso di strumenti finanziari derivati nel corso dell’esercizio.

VALORE E TIPOLOGIA DEI BENI E DEI RAPPORTI GIURIDICI COMPRESI IN CIASCUN PATRIMONIO
DESTINATO AD UNO SPECIFICO AFFARE, IVI INCLUSI QUELLI APPORTATI DA TERZI, CRITERI
ADOTTATI PER LA IMPUTAZIONE DEGLI ELEMENTI COMUNI DI COSTO E DI RICAVO, E IL
CORRISPONDENTE REGIME DELLE RESPONSABILITA. FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO

SPECIFICO AFFARE.

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

PROVENTI DI CUI AL TERZO COMMA E BENI DI CUI AL QUARTO COMMA DELL’ART. 2447 DECIES

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

OPERAZIONI REALIZZATE CON PARTI CORRELATE (ART. 2427 — 22 BISDEL CODICE CIVILE)

La Societa non ha intrattenuto rapporti con le patti cortelate nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019, ad
eccezione di quelli relativi al contratto di consulenza in essere fra la stessa ed il Dott. Enrico Arietti,
familiare dell’ Amministratore, Dott. Attilio Francesco Ariett. Le operazioni in commento risultano
essete disciplinate da uno specifico contratto di consulenza ed avvenute a normali condizioni di mercato.
I’ammontare del relativo compenso di competenza economica risulta essere pari ad Euro 102.894 (alla
data del 30 giugno 2018 pari ad Euro 57.948).

NATURA ED OBIETTIVO ECONOMICO DI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
(ART. 2427 — 22 TER DEL CODICE CIVILE)

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie 1 oggetto.
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LA NATURA E L’EFFETTO PATRIMONIALE, FINANZIARIO ED ECONOMICO DEI FATTI DI RILIEVO
AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Dopo la chiusura dell'esercizio (30 giugno 2019) non si sono vetificati fatti di rilievo che si siano
contraddistinti per la loro natura e per il relativo effetto patrimoniale, finanziario ed economico.

NOME E SEDE LEGALE DELL’IMPRESA CHE REDIGE IL BILANCIO CONSOLIDATO

La Societa non ¢ oggetto di consolidamento da parte di nessuna societa controllante.
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PrOPOSTA DI APPROVAZIONE DEL BILANCIO E DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D1
ESERCIZIO

Signoti Azionist,

Vi proponiamo di approvare il Bilancio d’Esercizio chiuso al 30 giugno 2019 redatto in conformita al
dettato degli atticoli 2423 e seguenti del Codice Civile, interpretati ed integrati dai principi contabili
nazionali emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita.

Vi proponiamo inoltre di destinare il risultato dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2019, pari ad Euro
319.538, nel seguente modo:

» pet Buro 15.977 a Risetva Legale;
» pet Euro 303.561 ad Utlli pottati a nuovo.

Milano, 19 settembre 2019

Per il Consiglio di Amministrazione

I1 Presidente
Giovanni Cavallini
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