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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Industrial Stars of
ltaly 3 S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al

30 giugno 2018, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per 'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera

e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Industrial Stars of

ltaly 3 S.p.A. al 30 giugno 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla
revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Industrial
Stars of Italy 3 S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per 'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per 'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

-— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di coliusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’'esercizio nel suo complesso, inclusa 'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Industrial Stars of ltaly 3 S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. al
30 giugno 2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’'esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. al 30 giugno 2018 e sulla conformita
della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali
errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. al 30 giugno 2018 ed € redatta in conformita alle
norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui al'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Milano, 8 ottobre 2018

KPMG S.p.A.
N

Paola Maiorana
Socio
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Premessa

Signori Azionisti,
sottoponiamo alla Vostra attenzione per la relativa discussione ed approvazione il Bilancio d’esercizio

chiuso al 30 giugno 2018.

La perdita dell’esercizio ammonta ad Euro 152.390 ed include ammortamenti per Euro 708.285.

Il presente Bilancio d’esetcizio & redatto in ottemperanza all’articolo 19 del Regolamento Emittenti ATM
Italia/Mercato Alternativo del Capitale ("AIM Italia").
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Informazioni generali

Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. € una Special Purpose Acquisition Company, ovvero un veicolo societario
contenente esclusivamente cassa, appositamente costituito con P'obiettivo di reperire risorse finanziarie
necessarie e funzionali a selezionare ed acquisire, in un otizzonte temporale di massimo 24 mesi, una
societa operativa con la quale dar luogo ad un’aggregazione (c.d. business combination). Tale tipologia di
oggetto sociale implica pertanto che la situazione contabile della Societa permanga strutturalmente

caratterizzata da linearita e stabilita fino all’avverarsi della suddetta aggregazione.

La perdita dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2018 pati ad Euro 152.390 si ¢ originata per effetto dei costi

opetativi sostenuti al fine di individuare una potenziale societi operativa (w.d. societd targed).

Andamento patrimoniale ed economico

Al fini di una migliore comprensione del’andamento di gestione di Industrial Stars of Ttaly 3 S.p.A., si

tiporta di seguito una quadro sintetico della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della stessa.

Principali dati econotnici

30/06/2018
Ricavi delle vendite e delle prestazioni ~
Altri ticavi e proventi 2.454
Valore della produzione effettuata 2.454
Costi di gestione (682.217)
Valore Aggiunto (679.763)
Costi del personale =
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (679.763)
Ammortamenti, Svalutazione ed Altr accantonamenti (708.285)
Risultato Operativo Netto (EBIT) (1.388.048) s
Proventi ed oneri finanziar 1.235.658 @ #
Rettifiche di valore delle attivita finanziarie -
Proventi ed oneri atipici (o extra-caratteristici) -
Risultato Ante Imposte (152.390)
Imposte sul reddito -
Risultato Netto (152.390)

INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.p.A. Via Senato 20 20121 Milano (Italia) Tel. +39 02 76311445 Fax. +30 02 77331558
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II Conto Economico dellesercizio 2017/2018 evidenzia una perdita d’esercizio pari a Euro 152.390 che
¢ ascrivibile, per Euro 708.285, allammortamento delle immobilizzazioni immateriali (riferibili
essenzialmente all’ ammortamento degli onerti pluriennali di collocamento sul mercato di negoziazione
AIM Italia) ed ai costi correnti di gestione per Euro 682.217 sostenuti ai fini dellidentificazione della
Jocietd target. Tali costi operativi sono stati controbilanciati da proventi finanziari pari a Euro 1.235.658

dagli interessi attivi maturati prevalentemente sui fondi di cui 21 conti correnti vincolati.

Principali dati pattimoniali

30/06/2018
Attivo Immobilizzato 1.326.132
Immobilizzazioni immateriali 1.326.132
Immobilizzazioni materiali -
Immobilizzazioni finanziarie -
Attivo Circolante 153.617.394
Magazzino -
Liquidita differite -
Liquidita immediate 153.617.394
Capitale Investito 154.943.526
Capitale Proprio 154.647.610
Capitale sociale 1.980.000
Riserve 152.667.610
Passivita 295.916
Passivita consolidate -
Passivita correnti 295.916
Capitale acquisito 154.943.526
Capitale Circolante Netto 153.321.478
Capitale Investito Netto 154.647.610
&
Posizione Finanziaria Netta 152.223.474 (9/

L’Attivo Immobilizzato, pati 2 Euro 1.326.132, & principalmente costituito dagli oneri di collocamento
sul mercato di negoziazione AIM Italia e risulta trovare piena copertura nel Capitale Proprio. La Posizione
Finanziaria netta risulta essere positiva per Euro 152.223.474 e sostanzialmente coincidente alle

disponibilita liquide, non essendo iscritti in bilancio debiti di natura finanziaria.

La situazione pattimoniale e finanziaria, alla data del 30 giugno 2018, risulta pertanto essere solida e pitt

che equilibrata, in linea con la natura e Poggetto del veicolo societatio.

INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.p.A. Via Senato 20 20121 Milano (Italia) Tel. +39 02 76311445 Fax. +30 02 77331558
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Eventi di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio concluso il 30 giugno 2018

Industrial Stars of Italy 3 S.p.A., & stata costituita in data 12 luglio 2017 e le relative azioni sono state
ammesse alla negoziazione sul mercato AIM Italia organizzato e gestito da Borsa Italiana Sp.A i 17

ottobre 2017, con data inizio negoziazioni 19 ottobre 2017.

Gli Amministratori di Industrial Stars of Italy 3 S.p.A. hanno avviato Pattivita di ricerca e selezione di una
potenziale societd operativa (c.d. societd targed). L obiettivo della Societa é quello di effettuare una o due
operazioni con societa aventi un equity value compreso tra 100 e 400 milioni di Euro attive in uno dei
settori di eccellenza del "Made in Italy" (come I’alimentare, la meccanica, il settote vinicolo,
Iabbigliamento, i macchinari, il design e Parredamento, Ia domotica e i beni di lusso) e caratterizzate da un

buon potenziale di crescita e prospettive di crescita internazionale.

Si segnala, in particolare, che sono stati sottoscritti accordi di tiservatezza con prime potenziali farget al
fine di avviare le attivita di analisi preliminari per Pindividuazione dellunica societa con cui pottre in essere

I'Operazione Rilevante.

Principali rischi ed incettezze cui la Societa & esposta

I fattori di rischio ed incertezza, diversi dai rischi specifici relativi al raggiungimento dell’oggetto sociale,
cui la Societa € esposta sono essenzialmente correlati alla variazione dei tassi di interesse, essendo gli

interessi maturati e maturandi sui depositi bancari vincolati 'unica fonte di finanziamento dell’attivita
p

operativa.
Attivita di ricerca e sviluppo

Nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2018 non risultano essere presenti investimenti in attivita di ricerca e

sviluppo. 6,

N\

Rapporti con parti correlate

La Societa non ha intrattenuto rapporti con parti cortelate nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2018, ad

eccezione di quelli relativi al contratto di consulenza in essere fra la stessa ed il Dott. Enrico Ariett,

INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.p.A. Via Senato 20 20121 Milano (Italia) Tel. +39 02 76311445 Fax. +30 02 77331558
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familiare del’Amministratore, Dott. Attilio Francesco Atiett. Le operazioni in commento, risultano
essere disciplinate da uno specifico contratto di consulenza ed avvenute a normali condizioni di mercato.

L’ammontare del relativo compenso di competenza dell’esercizio risulta essere pati a Euro 57.948.

Azioni proprie e azioni e quote di societa controllanti

Al sensi dell’articolo 2428, comma 3, numero 3, del Codice Civile si da atto che la Societa non detiene,
né ha detenuto nel corso dell’esercizio azioni o quote di societd controllanti anche per tramite di societa

fiduciaria o per interposta persona.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti acquistate e/o alienate nel

corso dell’esercizio

At sensi dell’articolo 2428, comma 3, numero 4, del Codice Civile si da atto che la Societi non ha
acquistato o alienato nel corso dell’esercizio azioni o quote di societa controllanti, neanche pet tramite di

societa fiduciarie o per interposta persona.

Rapporti intercorsi con societa che esercita attivita di direzione e coordinamento

Nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2018 la Societa non risulta essere sottoposta ad attivita di direzione e

coordinamento.

Evoluzione prevedibile della gestione

Le attivita di selezione e di negoziazione con possibili target oggetto della bausiness combination sono in corso

e la Societa informera il mercato ed i propri Azionisti a tempo debito e in conformita agli obblighi di

legge.
C

o

Elenco delle sedi secondarie

La Societa non risulta avere ulteriori sedi tispetto a quella principale ubicata in Milano, Via Senato n. 20.

INDUSTRIAL STARS OF ITALY 3 S.p.A. Via Senato 20 20121 Milano (Italia) Tel. +39 02 76311445 Fax. +30 02 77331558
indstars3@legalmail.it Cap. Soc. € 1.980.000iv. Registro Imprese di Milano, Cod. Fisc, e P. IVA n. 09993220962

9



Milano, 20 settembre 2018 M

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Giovanni Cavallini
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STATO PATRIMONIALE, CONTO ECONOMICO,
RENDICONTO FINANZIARIO
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Stato patrimoniale attivo

30/06/2018

A) Crediti verso soci per versament ancora dovuti
B) Immobilizzazioni

L Immateriali
1) Costi di impianto ¢ ampliamento
2) Costi di sviluppo

3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell'ingegno

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento

6) Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre

II. Materiali
1) Terreni e fabbricati
2) Impianti ¢ macchinatio
3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altd beni
5) Immobilizzazioni in corso e acconti

1II. Finanziarie
1) Partecipazioni in
2) Crediti
3) Aled titoli
4) Strumenti finanziar derivati attivi

1.326.132

1.324.754

Totale immobilizzazioni

1.326.132

C) Attivo circolante
L Rimanenze

IL Crediti
1) Verso clienti
2) Verso imprese controllate
3) Verso imprese collegate
4) Verso imprese controllanti
5) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
5-bis) Crediti tributasd
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
5-ter) Imposte anticipate
5- quater) Verso altrd
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

L Astivita finangiarie che non costituiscono immobilizzazion:
IV, Disponibilita liguide
1) Depositi bancari e postali
- Depositi bancari e postali con vincolo di utilizzo
- Depositi bancari e postali senza vincolo di utilizzo
2) Assegni
3) Denaro e valod in cassa

264.089

202.362

61.727

152.223.474

150.000.238
2.223.236

Totale attivo drcolante

152.487.563

D) Ratei e risconti

1.129.831

TOTALE ATTIVO

154.943.526

O
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Stato patrimoniale passivo

30/06/2018

A) Patrimonio netto
I Capitale sociale
I. Riserva da sovrapprezzo delle azioni
I Riserva di rivalutazione
IV. Riserva legale
V. Riserve statutade
VL Altre riserve distintamente indicate
VII Riserve per operazioni di copertura flussi finanziari attesi
VIILUtili (Perdite) portate 2 nuovo
IX. Utlie (Perdita) dell'esercizio

1.980.000
152.820.000

(152.390)

Totale Patrimonio Netto

154.647.610

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Strumenti finanziad derivati passivi

4) Altd

Totale Fondy per rischi ¢ oneri

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti
1) Obbligazioni

2) Obbligazioni convertibili

3) Debiti verso soci per finanziamenti

4) Debid verso banche

5) Debiti verso altri finanziator

6) Acconti

7) Debiti verso fornitori

- entro 12 mesi

8) Debiti rappresentati da titoli di credito

9) Debiti verso imprese controllate

10) Debiti verso imprese collegate

11) Debiti verso controllanti

11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
12) Debiti trbutari

- entro 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi

14) Altri debiti

- entro 12 mesi

250.046

17.095

6.048

22.684

295.873

Totale

154.943.483

E) Ratei e riscontd

43

TOTALE PASSIVO

154.943.526

4
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Conto Economico 30/06/2018

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni =
2) Variazione delle imanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti -
3) Vanazioni dei lavori in corso su ordinazione -
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavod interni =

5) Altd ricavi e proventi 2.454
Totale valore della produzione 2.454
B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (916)
7) Per servizi (659.771)
8) Per godimento di beni di terzi (1.757)
9) Per il personale =
10) Ammortamenti e svalutazioni (708.285)

a) ammortamento immobilizzazioni immateriali (708.285)

b) ammortamento immobilizzazioni materali -
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni -
d) Svalutazione crediti compresi nell'attivo circolante -
11) Vanazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci -
12) Accantonamento per rischi -
13) Altrd accantonamenti e

14) Onen diversi di gestione (19.773)
Totale costi della produzione (1.390.502)
Differenza tra valore e costi di produzione (A - B) (1.388.048)

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni, con separata indicazione di quelli relativi ad -
imprese controllate e collegate e di quelli relativi a controllanti e a imprese
sottoposte al comune controllo di queste ultime
16) Altd proventi finanziari 1.235.658
d) diversi dai precedenti:
- altd 1.235.658
17) Interessi ¢ altd onerd finanziari: -
17-bis) Utili e perdite su cambi -

Totale proventi e oner finanziari 1.235.658

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni =
19) Svalutazioni =

Totale rettifiche di valore di attivita finanziade =

Risultato prima delle imposte (152.390)

20) Imposte sul reddito dell'esercizio -

21) Utile (Perdita) dell'esercizio (152.390)
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